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A Proposed Framework for Accounting for Expected Credit Losses in
Egyptian Banks - An Applied Study

Abstract:

Accounting as a business communication tool is likely to be applied
differently around the world, so the main objective of the research is to develop a
proposed framework for evaluating and developing accounting for expected
credit losses in light of international environmental and regulatory developments,
especially the application of International Financial Reporting Standard No. (9)
Tools Finance in light of the current uncertainty resulting from the emerging
economic crises caused by the outbreak of the Corona virus and its repercussions
on accounting treatments. Presenting a proposed framework for accounting for
expected credit losses requires an understanding of the content and purpose of
that accounting process and the relative importance of that information that must
be provided, and based on the elements and components upon which the
proposed framework depends and the basic requirements for the application of
this framework and the challenges it encounters when applied, the proposed
framework can be formulated as A framework should be drafted that takes into
account environmental and regulatory developments when accounting for
expected credit losses, especially after the recent several crises.

An applied study was conducted including descriptive statistics and testing the
validity of the study hypotheses to analyze and review how to measure credit
losses and credit risks facing some Egyptian commercial banks at different
levels, whether public sector banks (the National Bank) or private sector banks
(the Commercial International Bank) or foreign branch banks. (Qatar National Al
Ahli Bank), based on the reports and financial data published in these banks, and
the study concluded that there is a statistically significant difference between the
average credit losses before applying the proposed framework and after applying
the proposed framework in the different banks under study, due to the adjustment
of the probabilities Defaulting and taking the most hedged ratios, also taking into
account liquidity risks when measuring credit risks, which enhances the
efficiency and strength of the impact of the proposed model.

Keywords: expected credit losses, environmental developments, accounting
information, credit risk

251



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

-

1) dadla

1,y sl Jl sl leay galall (ECL) dadsiall 6Lty ludll z3sai diny
Gl Y e Cunad gl (e by b punlall alE gl Unt je 4ie ST Ll il a3 gad
Slelse qa L (05 clanal s 5ladl) Jils 05S) Letie Jah Gl o8 S Gl il
Glaada bt el i€ dua (Jaiudl g jualall g palall 85 85l Sleglaall apen
13 gy g el 0L ol sl o Qi) Cophall jaay Ladie o cdaid ileall Lo Jla 8 saaas
aday Bale 35S i andh Cum (50LaBY) 35S0 i DA LY 50S ) gaad 4 gl 23 5al
clalial 38005 ) Logee (53% Lea ¢l agilel il cligl o oDlaadl o a2 53
Jo ol o ) Sl g zlisd a0 ) sl Gany b Jasd cOlianaial) (o dgl)
LlaaVl dsill ddlae DA e saalll (e da 1 038 momaai] Jheall 1 gla Sl (i)
Sl ziga slad Lo b ce lel 3ladl Gladg U i) Guae IS8 Clacaday
(YY) G VoY) conall) Laad gidll dglaiy)

1) Anla¥) leall ma je allaia) i " Ll o Gl il Aalady) jileall ety |
On G s aill Saall g L) B0 pd il eall o e (il aall JSO AN dagl
el i gal) 1855 A ) B Gy all 1y Gaanspall Saudl Ranl p Apakil il
.(IFRS, 2018)

S0l Lggman Jla 3 JBRY) sne 33U (e Lo a1 A5Y1 8 4 sl gl and i
) Anulad) § ekl o) gu dad guall g Y] Badaty Lo 3 Apaal Glldy ) sy
ilaall pe lllanall Gl (8 535 ) puia pe clgple A N5 A padll Hhalaall sy uld oS
o sV (IFRS 9) Jsall jlmal Las 5 ¢ 8 aall g Uaill ZaSlal) ALl jlll 44 50l
YaXY camaall ol o) Al el B el Guldll 5 ol e W) 5 Gyl Gl (g
(YY) a
sAiL) el )

4 5ol o3 axiius :(Francisco Covas and William Nelson, 2018) 4. 2

ad ial) LN B Lt Bumgial s L) 5 jlod cliaratie glie ol i ) el 00 Lo
sl Lagie Jae aal Sladdl Jagw Yo ed-Y0 v AW Ay Dla (CECL) 4l
058 o oSeddl (e IS CECL ¢ Lang il . jualall gl 8 @il lgeadind ) 5ol

252



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

w6 Lae ¢ dnald) L) DA 13gase g8 1 S IS8 Ayl LD .
sl 5 pluall o3 iand (f Sadll e S LAY sk 8 el () BY) 8 Gl
¢ Aam . JleeY) 550 & Jsaill Ll gl e Gogee 5,06 e SN slady) 23l oY
@y 2 sl el gl sl dasauly bslay & ) CECL Glhiaass oS5 4l
YooV ale Jig 8 olSuy) pllad b cSEal 558 b3 aey YooV ale Ay s S S
& gt OS5 Ao yuy gLV bl 8 CECL (s sey eV 5 jlud liarade cilS
ool i A palaa) e ¢ el ) ALY L@l adanill Ol Gl G 8 ala alass
O o ¢ 1l Lo el iy bl e cub Gy (8 Giaaan IS il alaal) W)
R crall (o QS Gua Yo 08 Gle (Pl ddlal 4y e Lalis 4 Ay (i (8 jead) (al Y
Al G sals d gl e

Oo Aldind) SBY) Jlatl Al Caagd i( Y0 d caaal pdl pagall deas) Ao
gladll 3 dd padl clesledl Akl e (IFRS 9) sl 3l s il Jlsme (suk
(IFRS 9) Jsall Al sl Jlsae cullliial Liase dadall sy o 3 gudl o uadl
Slo Al @S, Gl g chaa ) skl sl e Sl ae SRl g1
(IFRS 9) clllaial tadll §gadaill JUy) sie Jlagull (8 padll gladl as) g Al el gaail
sl i slgaal ml (e A gane Y Al Al cilia gy LA < o) Gulsd s casiial b
saal 5 Aig ok salaiely (S, dsilayl ilall ulgd e (IFRS 9) dllall s el gl
s e LS alalal) Ay (& Y ) Ai Jpal) psend Sl 5 led laiaY
Al J ) Gulsdy Cisiad (IFRS 9) gslld) s jlall Il

Caaal sale) Cias Al oda (e Cagdl (Y0¥ ¢ b Glohiay b ) Al o
Gt sale) JLa Ll Caa gy Al AL Sl jalee dlaiel JB i dplad) il gladd
dadind 5 A gl Gallasl e Al 0l sl ubes slael Jla 3 dpladd) il slad)
& (ol (S el elidl) J8 (e Aliae daadl Aipe pladl g ¢ Jadh Gl sl i)
caiaill sale) aayy Caial sale) J8 Caadl de J8 e Sl ALY 31 ) Jlas

COVID- 4a i Ll 4l 5ol o2a aiSis :(Septian Bayu Kristanto, 2021) 4wl 0
celgll il | ks (ECL) and il lat¥) b bt gy Ayl dplaall il jladdl e 19
N e iy ol On gatl S Apdadl s s Alad linkill yladl gkl o

253



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

ol B o Bliall g 45 Eall AL aaan Al Al sade Ao piage Claslee el
oS Al Lal (58 padll (sebiiall Lo ot Al Adlall a8 celly pay Al
ol sl (e Gl @ gill Aadlly 4 o Aaall LAl ULl Apulu) cleaalid) oda 3 Jaxill
COVID- i il Lllus 8 Leediiuin g Lgaladind il oo Al ol o Lo Lol
.19

ol lad of cps 8 :(Mikael Juselius, Nikola Tarashev, 2021 ) 4 e
Ll S50 e i) 3 sl ld ¢ Covid—19 daila Ay die duaidie cuilS i€ Ll
eay ("Aadgiall Aladll') bl g lindl o dag ¢ (558 Aadlie o (83 55 zlga pladiuly
¢l aay Auaiiie cpall dexd Gl il ) cluldl aes el ) Gl s g YA YE L
shladl sl i ¢ sl Ll oLl Cheal leie caaS) 5 A dadi el A gl b
ool 3 (Radadl e leall) bl sl e A gheadl Ol jady) e Dl
Axd giall Aaidiall 3oludll el 8 Apend) Aadll laeV) 8 LAl 1Y) L adidl cls )
AL Gad il e Al 5 oludll el o Cpa ¢ Raididl @il Gliacaie ae (Bus
IS Aiaiio clad g ) iledd) Ggal se o) ge dlind Al o Al il 2S5 L S Jle
Laal & 13 el o BT e @y o iy Lo pe ¢ Aadgid)l e s Aadgidl ilaall
¢S Gy B e Aad gl 3 jluall il (8 ¢ Apag Ul Ay il (e e s danl) daglly
Gadgidl e lhdl clads e Uie) A Qe ) Sl ¢ A jeadl cliacaddl géx
clileall Ui 7 s Aliedl ileall 48 o8 oA ol ) Ol Gl i ad g
S Gl g A il o ) Aadgdl e Al sleall ciladg el ¢ dgeSall
IS 058 o S A e S g A ibia il

AL ol Jsall Jled) ekt 3 :(Aziz el Barnoussi, et, al., 2021 ) 4l ;0
zisa o cmaladl bl SIS Jaidyg ¢ Yoo =Y oA 3l de Y1 2y ASC 326 5 4
¢ Al cladl ppen 8 COVID-19 cLgh dag . ladVl ilud 58 61l Alu o€ Aedgie 5l
Szl U desaed) o gall Jand) @ladll oldy i) axe (e 1S 158 gl 4l
e Lo Dl il ot DA e cguiny § Jgeal o sale) ) @il zliad s i
Al Al AN Ayl cl skl g Aldiadl slaud) e calanll el liy clad g
L @Y aae Jslim LAl eladl apea A DA (e aell 35 e @llia ¢ Gl pag

254



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

AL ) dlaey Adsall sulaall 53 eV Gkl iy (e (e Ayl 3 sl
Ui @ gl saaial Y I L)€ s e (2B (a1 5 A saclisall () 5ilE =i
il an) g 3 bl gl 2850 038 Y2 Y4 e ¥) i CECL z35ai danil | jlaal
Jas il by ad ¢ el e aalls LAl Ao D Gad gl ledll dsal Gl e
a8 1Y Loy 2ualesl) y alsinall Al ol 4l 4uly o dsadanl cileall 5 o il
A e

Sl e 1K Wl Aul ol oaa a5 :(G. IOpez-espinosa, et, al., 2021) 4l )
SLy) s 13l (LLP) (agdll jilud Ganade (o Jsadll (s o3 adlall adan
Sl e A aladiulyy (ECLS) 4adsiddl etV il ) 13l LLP Y (ICLs) saadl
lats S ki) Ale) dll ciliacada of aag ¢ Alsd VE (e alail (s s o gl
sl clliaaie J Jeaill o e 12t CL cliacais (o 4ol dud pead) sl
oo Pley) o Lad Baadl ¢ il jhlae aiil clogladll o 33e ) g2 Al i) dlay)
b el Gy agu) e (mliadl ) o aladd uell I s odl 4 S il
0o Ladie gy SST Llal) ol ()5S0 ¢ anls JS0 Ldandl e calinl) Aiajlic (i s
Oo g ECL zigal eV leglad) (5 ginall o dgliay) cldatll el L oladyl gk
& A aalid LICL amse Basmse oS5 Al Nl ¢ b fuial e (g il Aalall AAY
S oals JSa dale dumd ag ¢ Ayl LD 5 ylee e ECL zisa il Jsa (ilad)
A daia) Bl
sdaant) A

o galai®Y) wdl g il 5 paladd) el e b il e 5 semy il 3V il
ol gl oy gall e ae ) es el )V sds clulSaily = il Sin - el sl
aad g clallaadl e 35l 2 a8 el @l Jlad daliad) Claial J8 (e cle N1 o) 5aY
D) s dlee ddiwing calladl sl o 1S il Uy a8 dadls ai oIS el
& lalul) Ladas) Al @l ghadll g cald) dagds G (gl o) gia) Ao g2 o dad i)
sbsl e bkl o pb g il sSall Cudli M oalaBY] aeall sdey cad g ald olb
Al e DU

255



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

O cigob Jl b d el ALl Jsal) sasa ani sale) ) LS Al sy iy 128
leasai 25 A Gsalaal) ulacall 2oy aai; Sl O L G 90 i G el o<l axe
OFY Ga Y oYY il de e Al il L) ilaal slaall Gl s Gl e S aas
oaist o gl s Ll gay aaly e b 8 AL Gl LS Aails o
D33 LS 4 3wl (a5l A i) oy Casladl g oSE aae Alla 3 5y al 8
el 3l Jas s Lle b LIS cadladl S Y1 ol dad) ge dalasd) (s Al aaa
(Ozili, 2021)calladll Al & il ~L Jf e i Les

e Jalaill @il Bl da gkl clubdl s LAl 38 o e 4l gl g
Ul Gl ey dali e il #L e g8 dle il Al L aaly JLa sa g Aadlal)
Gliarade Cajaig cpag il Jilud Claaie aaa 5l 525 (oAl Al e il odasl
o agaill Uil dma o il e oy Jl) (e e Ll (b)) ilasll) (i g 5l 5 5l
il Ll g yla g il Jl 3 dad i) Lyl ke
Go daal) Aallae 4 G0 AW ) saey Jsall Sleall 5o ol cilalladl Creali 28
oasad b 3al Sleall aali Cus aid) Aglaty) ilall 73 sa Gubd (e daslill DI
ae) bl c & lall Al 5 dee D) a5 s Aglledl <l ) e dpladll 8 clagial
(VYo La Yo Ye (Jud

osel I s Al V) (IFRS 9) waadl Sl & aee (e a2 e 4l ¢ giald) 5 s
Al 4 O oda Al ey il 8 Aala s clinadl i sal ) lgie i aa DS
Gt dall o a4l o odaldl Kug ligysS dedl die 25Ul e N1 Al
OS] Aasdll (mleal LAY deddiial) dgadll colanll G gaty ddag el ol sanll bl gy
S dua Gl gl Zigalll 8 4clil 5 L iy Ly, Aadla 06 e Aldad) ol il
Gadgidl lal) das s el Jlaal Gl Gaaal

Sl o duladll ~ e risaiy ) aiag Boyea 8 Gall AlShe Jia Gl
Tuleins clig,sS Aadls Jie Al e Y1 Gigan o A jiadl ) Lika el dad il Ayl
O Al ilall Jasgie oo cadlia) Gl da : V) Cndl Jiga oo A oSay Gl 138
Al gl b il 23 gall Gudad day g ) 23 gall Buda

256



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

sdaand) aan
sy ) lee 4ela Lo aal o guall el ) dale ddeay Caall Cangy

¢ gill o1 Jaa g Gpnalaall e glaall 28 5 g g AaDle o o il g Gad giall QL) ilad 3 g

Akl iluall e dladll & it ) deluay iy (8 Gl )l Caagdl Jidy Gas

A Gae i) oY) ) A &5 288 Cargll @y Batl g iy peadd) o gl 8 da8 gidl)

Leie 43l e gladdl 5 Gl giadl Alaty) iledl e dauladdl ddee (o Caagll s (s sine agh )
Aaig o Cany U e glaad) Sl Al dpaaly)

13 ekl Al cldkial g 7 i Y lgle adieg A Glogiadl g ualiall yaas LY
LAkl die Ghasd e 4l Ley Y|

el die dpedanl g Al Clastadl 5 jloe) 8 AL o sy 2 i) Y] delua v LY
gy Al Jie s saaall chla Y1 aay dald g a8 gial) dgilaty) ilaall ce

e Grbill aey @iy ead) #8158 = 8 UaY] Badal (5 5o paad Aidal Al o oLl g
il e V) 5 il sl dga) se b o el g3 gadl) 3o US api g cAdlidall o il (s

) (g8

Op Ailas) ANV 53 (gsine (38 da g tdadldll dud i) O sl -l Gl 0K e A3
b gl b o el g3 el Gadai dayg = el #3saill Gadai 8 A0lady) ileal) Jau s
) e

— il Jlae 8 dals — dad i) Aglay) jiluall Guldl Gl eV o e Gl Bpaal A
Aigall s Aaalad) 2gealls Asd Apuladdl uladl el e b @ lEeY) e waal) asss
3seall ki 5 a8) 25V b aaad) el a1 138 s il il 5 danasill
Gl e an il L S g by sS Al e dpallal) Al e N1 aey clly
el A gny gl Al gl gty dlae) o Ay e lulSadl e 4l Lay dpulad)
RGN

257



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

tduand) 3gaa

nlaall e syt 50 4 A AW ol daey el Sleddl J5l o daal) puaiia L)
Voad, Al el daey Jdsall lead Jie Al el eVl ddleddl oAl dlsal
Aalld) @l ) e calaliady)

e Rl ae Gl Al e V)5 ol il 2alS Uy sS A ol o Gl sl LY
JAad il dlaty) Aledll ce daulad

il Laa s i ol gy B0 paaillyy gl glad o adall o dgpdall dulal i LY
LAY il ki el el gl il 5 g uadll LY

rdaald) 59_4.\_.4' A
Bl s 35 meal e aldie¥) & cdhad) dlid e 415 Gl Calaal sl

it ) e sl g A all A<ae Qs 3

A Aeluay Gaadl 5 daill HUaY) dlae) b deadiuly o daldl Gl Cus 1 SN peid) )
Laial o Ao o) s Ao aal je e 4l deasl) (S L Baa) je DA e Cnl g
Ll & g gay alaia¥) il

O Aalaall ~ Jie zigaiy el Aelua DA e gl 4le adie) a8y bl meldl LY
DY) Gadat s saa uanal Al Al Gl A Agal @l Jl 8 aaladyl il
o il zhsall g

:daaal) ddad

Ayl leall e daulaall & gEall WY ase ) Gl 1 Pl e Gl oa
AT ALY DA e Canll Jli a GUA ( Laal) ol gl) 8 adas 5 Aad sl

Axd i) Aplay) pleall e Apulaall # JEd HUSY) Y sl

il Syl ¢ g b Aad il Alay) iledl) e Alad) 23 ga 1 A

Agalatl) A all sl sl

258



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

NI awdl
dad gial) Aulaidy) el oo dalaall 7 i SUaY)
Oe baglly (5 sine agd Aaigiall Aulay) ladll pe duilaall & it U} sl llay
il e elyy i o a3 lesbed) Gl Al daa¥ly dplad) Al ol
Go Allsy Loy JURY) 13 Gulal Apuld) bl g = el Y Lgle adiay ) clasia
st o jlie) 3l ) delia cag Cus # i) Y] delia oS dludi de cilaad
A 3aall Gl Y ae dali g dab il Aslady) ilaall e dauladl die duadatil) 5 A
Y G aglayl pleall e el & gial U Al gl it g )i
il LY dae] bl ga 1Y
il JY) Glaal :Lals
z el LYl aalia B
£ el D 5 e shaall e il (ailaad) slad
el Yl cilllie s e sie :luls
ip el JUaY) s bl g Y
Jh b dadgd dglay) jileall e dwladl & Ed JUaY) dae) B o el adiay
AUl gal) Y dadanill g Al sl
A giall Aglaity) ileal) e 458 dpulae ilaslae e Jganll sy sid) dalall
zisa I Jomadl Jal e Ofaldly dbadl Zpehill Cleall cils e skl 25eall LY
b i) duledy) ilaall o daulaall 38
Sl 5 il sall s Al Clssal) e 2 gain A Alag¥) ol 5 U el adlid) LY
cagohall Jh 4 da8 gl dulady) ileall e daulaall daas Ul say (e Alall @il
Adiaa il
i hal) Uy i :Lil
Aplady) Jlaall e Claglas (oo 855 Loy dallall ) ok ) = sl JUaY) aagy
) el 5 Al lasiuall W jliel &3l Allad) dalleall ok DA (e @lld g dad il
DA e gl 13 Ba Sey A il s (eAY B8 (e Apladl Aal e Tk
AU e @l Calaaly)

259



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

Glalial b e dgd ang A jsaill dasgl dalleey Al ol calaal dgl Ly
Al el el i) Geadiioed)
oo Awladl Add < isa DA e @iy g ay A clesleall Baga Cpaal LY
Jad gidll Auslady) ileal)
sliiall 38 sud) dall 50l 5 Jie Aplay BT (e die 0 Loy il sleall il ae Alls gids .Y
W G 48K agias
el 3V g Al Clasiadll HE0 e e slaall By 5 A e Sl g (AN (5 giue aed £
skl el e sland) ded o Gulad BT e 2880 aes o o b aa
Lendl i ¢ gum 8 a0 )] o slindl ol sl e (S8 Claglaa g L0
b siall L) g all i
iz A8l UsY) alia - Bl
o A Ll Alady) il clacada lgle ol Caay ) Aslay) sl G
Q58 A Al el A8S kel Jag il Uy slinall Adad) dalall Al clis 2as
Dbl Janal 5 dgdadll 53l Jaray Lo gaadie @lldg — Jlaay) aiil) aal) gf —Leadlind sliidl
Lgdrial Cuaat i gl (B 5 jidie il o) gas — L) (5 gindl) dyivie 3] Jpadl] Al
" Sy
Y] maliadl 8 el JUaDU Al aalad) e Jull
lall e pall sl e s le Axd gl Apladyl pleall ' b Aabgiall Lyl dludl
Jiah by Apman 5 ol oslS dal) 8 (LAl fcalaal) Sl ugas lalaey ddasi el Al
) culEaxl g agal) dag a8y Jand) dual g duaill caliantl) 50 dad gid) Aclasyl slaal)
Sdle J sl 28 gl
Gl SN daw Je Jad) Cajlall ff (o ) 5,08 aae Jlaal Al e Gijayg sadl) Jladal
"Badaa duie ) 5y (P Sl olan Al
s 6 aiill G el J) a1 dad o Glid) o pudy 28 3 Al 2y ) s Audgial) Aad
o Al b aladl o G Al Apend) Al 06 o Bumall puls claudl ge Jueall
Al Glilecall dad sladiul day (a8l Al (P e alidal 2y Cua

260



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

Al e o el Ggan Al 33 L) Adaiadl 35 jleall ded " e jlenl) sie 5 jludl)
Ladla il may Al g Jaeall 3 60 G 8l (e padiall ¢ all 4y peail)l Al e 3 ke &
Sl e
o5 e Lhaiy duladl diga o b pually Sigie Al i) A s datad) @ pital)
Sl 5 ApabaBY] il Lgies ¢ Auladl)l Closhed) edtiue lals Gl ¢ Lgae Casill
Ol s ) ddiay Badiad Al g dpephaiil] 5 A ol Sl 5 dpaalanl] 5 AU 5 dpeLaial)
So b g alee o Gl ol ddadpel il i a cdseaml cl i)
AW ) slac) 3 lacal Cilisat ol jals el (lUhe Al @l g ¢ daulaal dige
7 al) U W8 g il glaall e gil) (yaibiad) slay
Jit Al g aDlane e Aaill lad) Clegladdl Ui s i dplad) G sl Jia
lesind o iy (A clially pailadll jany dlligh Jull, dpulad) bl 4 sy
s e sl (ailiadd) Lol Gatliadll ods o el ) Al MATY sajie o 5l dpalaall il sladl
el LS dasall cld Al gl aa ) s sl Apulad) Gleglaall Ao gl Gailiadl)
fe il pailadll e (Sars cAalaal Ao glaall Loy aia o ang S Ul g clandl ia as
Pl LS il U g e glaall
i (e (S5 e glaa Aadgiall ALYl jlual)l e daladll ig o i daBlal)
g ddee o b A 0 Lo claEl 8 58 Slaa) e ssal slaid) ol
RE i
OS5 el il gall e b a ge Claglae g e sl a g dpedd) Apaall -0
slaial el e Jla o il L]
o Guar Jid Cleslee i e @ lal Y B8 ay cdsbal)l Jaddl
O Allally saladlly ALK Cilesleall e lada ae slaidly Aaaddl Cigkall
Alai®y) aal) uSay 3 ¢ aall 2850 Apralaall Gl gladdl Jia ity eladl)
Gioay AL ) Jia o dplad) saa gl lewpla 0 Al cdlledll
(dSE e a el alat) Ladd LeISa JAa 3 e Gl s (LR 52) el sanas
el g Ay n sall Lliadl) <l Gilaglaall 28S e Adlall il Jaids of (Jady JlaliSY) —o
A53) e Ayl s Al o dlay il

261



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

Jassi o iy Gus clashedl Gase ) sl (B i dsa ale Sy tAgabal)
sy Baaal s 8 e e 5 g Al 5 Aalagy) Slaglaal asy o Al
Gib oo a3l ey a8 calS 1) olall duals dpdad) cileglaall i g5 L alas
Sl Al eadiie i (e Asee 38 allias i Y ARl e e o) Guld
LAY Cpeadiiadl e b e Glaa
WA e Y g clogladl 3 s o elaal Cigan aae aiy iplad¥) o gAY
Dl glaall e S ALl
el DU L5 dadgial) Anlatly) Silual) e dulaal) i o) s tagdll ALY -
Gl andill s Jdaill o) a) (e (Saiy cagdll A Sadliy Ml e 205 Clasles
0 sie sty
B e GBuliie JS0 Glogledl (e o of g gl AR ALAN )
Glulpad) s 2313 @A o 5 ) clinal ae A Ell AL Leleas 43yl 5 aY
o flig asll Qb mava g iy o i D Slac) aie dagid)
gllall el 38 gidd) cile glaall Jgn Aldiall o) JY) 38 g0 o Sy gRadll LAY -1
Bl 1 plaadl Gl paldll 8 e lall gl ) Jsadll o5 al) g
ol 3k (i plasiud
Slo ool 8 Lo s Y g il il 8 cilesledll g ey gl —
comeddiaal il
LaDlally il glaall Caat ) a3t Dlaglre Jo Jpanll adl Joall Sy Buw Laasg
Wgige o D) 1 G gfiball ils n paolad sy ) (Sey 4l el A5l
Culat it ) Cleglaall Al o ) 1Y Sl y LiaDle (e il 8 cadas e gladd)
Ofinalad) by G o) 55 ) Sl o AN dglaa s Claslaall 485350 &3 8 (e 6 3o 00
B3ga 13 Al o3l 8 lenal
iz shal) Uy cildbiia g cila gie laald
1dad gial) Alaify) el (bl Aplaall juleal) gubsi
Slall 13 g alall cld adsall el ules Gudaly Ay aedl Al Gl gl o 5
Alall 3 4y padl dudadll julee Gulaby 2505 WS ((IFRS 9) ol L 0 @l jles 58

262



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

Uaeall 4y paall Lpulaall jules gl g (£Y) ab smad) dulaall Jlae g olall s i

Aila) DA e pead) Gyl Jlalie 19 g8, Sl s i s obally Y34 ble

Sl Ll 3l el a3 Lag AL < ) ) siny (£Y) W) s mad) Dauladdl Jline

D D) s @by g sl Gl by Gl sieY) dad pm Gua o IFRS 9

(£Y somad) duladll Jlae ¥ 019 Ll T ) g el L)

D851 Al el N5 Al Jsa) e (L a8 fsabe paay bl 138 iy -
e sl g gy il an s b AL Ll et AeDles ase il slee
linall dlEi)

DA e Al Al § Alginal Kl L) EaY Lewld A 4l Jea¥) capan &y -
Ilae) @lidy «iluall S ZLoY DA e 3ol Zadl Gulad e A Jalial e
il Aol ol allad Gy ALl Jeal) oY sl Jlel zisa e
LSl Juad

AL s 3all 4l 3 DA e (el Glaiy) halie (uld lllaie (£Y) leed) Joli -
ade @ain o3 W) Ja¥) e Gad el dplay) ileal) Jilie 5Ll Gaade culdl
]l Plaacal cabillaig

6 sbe daey AL 5150 DlaeaVl 6 jlud Gt o 8 &b IS Jdslaid) ey -
AL Bl @l e dulay) Shlad) cul€ 1Y el e o dad gl dulady) ilall
LY Gl eV e g ea S <l ) a8

OS5l 13 1l VY sadd Aad il Aglay) leall shus jli Plaeal) fled uld &y -
LAY eV A g ea JSiy <l 8 )l & dplasy) hlad)

A s SLDU Qi e Lligl Wk sland) 4 maa 3 a i) sy -
Slasall 3 gie 5 g s V) e Dlaaa) cilllic gubi gl ey V) G ey
-l

Do e VY (sae oAbl Asley) eall g sbae iy Plaaa¥l 5 jled Gl & -
6 sbue iliay Plaaa¥) b jlud Gy a8 slinal cilS Lo 13 ellyg ¢ Jall 5 &l &,
o LSty Aglll Lyl 5 5 6 Al sV jee sae o Aedgiall dplasyl sl
150 byl Shaladll 8 3 50 ga ol @llia aad ol asl WD 5 g s b

263



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

(ot e ) Aplenyl leall Usbes Uilie Sladll o 2L Y1 e oy o i -
Sy o) g W alial Y 80 )b 8 Dlaea) 5l Jiaedl Lglhae 05 o3l
a3 led f e ad e @lldg o jlad) 13¢] Wb g 4y il jieY)
AL 810U a8 gl pendl (sae o el gl ol 8 3laY) hlae 8 el ladil g -
G sal) Bl e Sl v Gy el Aglany) Siesl) gl 8 sl e Y
Dlae¥ L slanal 2l ol o IV Gl eV b Wyl )b 8 dlasyl Sl
Slaly o | odse a8 g clegd st Y den o RS 550 sa5aly Al o sla)
L) il ey e Aplany) lladll 8 A 8 s
olis 4 a8, ol Jlad ang G £V ) somad) Jladl) olE maamy ol e
Al L) Y lewld 2l k) Jpal) Copan Gy dadgidl dglady) ileally il e )
DA Ge Al dadll Gl o 2 Jalal Jaal Pl e dalad) dadlly o <l
lal) f ~L Y
il glaal) 3a5a il AL ) i (5 gima Cpuant (B £V a8 (g maall JLadll sl of (S
(AN=TE Gapa Y Y Ol ae) A Ll (DA e dalad)
ol eV bl o ¥ clanal sy @llia 0 ) Qe ol o) elad) 2 piluddl ) Gl
S Jsa) el e Aol sl 4 bl B giall slaall e ae ) e Al Jaall
g ad (V) B omadl Jbad) DL Cus ¢ AL Sl sasa e i Les Leligad
b kel Bgiall ain ((hai Ladie ) Laie Jl Juaal Gl eV b of slasd e
Jase il oS M Ja¥l Qi sliiddl agsn M el (e dpaiil) colil)
Al i ge g i 4 Ladind o)) sadl i slasdl ey ad V)il e aleiad
sie Lgy cabagia) o el il 3§ 3 gia ol Juatie <G iy o 5 ¢ Jasatll aie Il JuaY)
el 1§ el Ll e Jagai)
e sl & al aladl o oA 8 Alase 8 e Jual ) o) die 4 Y adlay
e o O oS Jbaad 138 A s Lall o ) e 48 ang il (il g LEY)
gailanl) 2o Y Joaed DA (e 2 LY B s L5 dpsalaall Cile glad) 339
Gl ie¥) el asi ¥ A clind) (e Laf dliag Al cld NG G ey sl
g e Jim o oS il eV el axe o Gua gl e ae e Al il NG

264



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

ol Basa Lo im o) oS Gl gieV) e axe o) Cua AW ) AL e slel)
Al sl

O Sar 4l il Jladl B3y LS Aplalyl hlaal aps® o 0 ASL) lldal) o i
IS 8 ad Sheadl Ll Cum e Ll sase e o il s ¢ il sheal) B3 ga (g Cpueny
Sy @)y 8 Al sl e dglady) lalaal sy o of slisadl e cany o 8 R
shlae b el aaaid of sliadl e cang ¢ il QL die s o ISV LAY N g8
Sladll alie sl Ge Yoy Al s misial Leal) 536 o ) S 8 el
G il hlie (e IS A0 ley il ol ) aysf maal Jal ey ¢ Axd i) dplany)
38 ae o IV B a8 Lghay ol o)l 8 o LS A sl e dadl gl o
B o A g sea ol A 05 Aalial g Al ghadll il sladl Glaally

S5 A Al Jalsadl e Apdaxill e (e dpulaall ax izl Y e Wy i Adaitl) dudas
pasinly dagsall hlaall Y A o 8 ledal DA e sl (il vie Cilaglaall 253 e
slo ary Akl e (e gl sl EDE @l o ) (£Y) A Ll L a8 i) < 5oY)
pJul sail)

Al JaY Al dedl 8 el (o el lad e Akl sa g cAdalall Aol Adeds
5% O ORe A gl Al U8 e gl e osSal ) s i fine e 350 Bl Y 4 s
ALl ALY e i Sy A halae )

G osie Say s Apaiil) ol 8 QSN (o pedl) ek (e Adarill ga gz gl g8AEY Agdai
Bl lady mny o aen Jie) 4l oS gl 4 o sine ol ) Jeal JalS Aa je Aine i
S Sas sS s ) Gigaall das e Gadgie Aldbae f (Jamall Liie g o Al
Bokeal) o sl e

Bl Jandl (VF) ay gomaed dauladll Jlae 8 48 e & LS rpial el dla A
ad () eoal A sl L Al el Goa e bl BT YaYe
gkt 4 e saaat Sy oA Agdardll 3ol (e b oleddl o anall e 6 3all Gl eV o cany
S LY e Juadl e e el eV Ay o sy AV Jelil Jadl ea allad
-kl

265



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

535 (o any Ley Al Al b el (m el AbS e Asdadl of Gl e Lueds
O Mlby ¢ el 8l 5 LAl (5 siaall Basa (o Gy Les gl 48 sl ) 5ol LSS
ilall eg ¢ peull A gull 3 sally Aladl Aadl) sk ADle a6 Cus zLY) B2
sl Gaead DA e 2LV B (e Gueay Spaitll il 8 il s dghaas of AV
il ) A Lghe iy A4S jall L
1Azl gial) Alaiy) piledd) (ulll Al ) clabd Y 5 Apaslalil) o ) jRal) gadad o

perdls Aol suleall Jledll g aadl 2400 aes (8Dl o (s padll G5l el a5
J8 e g Al Clianasdll g Glaty) lalial daple il jlas Hadin) gemidi 8 468 dalias
A el ol 8 cCingdl 138 st bie Jeall dabiad) Claaal gen Jes ¢ gl
LSy Aol Gl ey Al Dhlaall (s a8 Slusles [ gualy Gl B25a Ciaia
i ool o o oSe Gl Jadl e el QL e s JW G
Loo Lo A0l 5 gl JSUie Jlss ) oLyl shalae 8 38 sall cul il Gulds il eVl
sl o3 Aalull 3 oY) J8 ey g ailaaday i) Jlo il A e W i

Codal Al i) glayl jiledl dpulad) Z3kdl dasiu) s o fll as gl Al
ol Al CaliY) Yoo jaewy 8 baaxie lilic o) yal any A peadll 4460 J 5k Al
Jalsill 5 Jeliil) 4S5 48 giall laiy) il dpulase oy ddag jall gLyl halie Gl jlas
e sl e glacal @lldg oF oUW adail Y] cliliie 818 5 ol il et
L) i 3 pad (Gaudai 5k diad e i IFRS 9 Jsall jlnall Ui 5 Al i) bl
bt JUl Gl Gl ey Aad il b jludll Gliavade o Al bl A5 (50 Aad il
DSl i) Baian g Y] e 3 10Y dalu Slu jlas LAY gl s b 5 gy
ol ¥ panai g Adiaall 5 ldl) et Gudat Jl 3 Gy S Ly Aijlie dglay) sleally
Adlaiadl GY! hlie 5a) il sled dpeglanll cllbidl aoadl Lle fae e saa) 450
Clga il Bl galie Al ) aniii g cAad giall el laal oulaall Gl & dla (Guday
5l b jlead Y sl (Bl Lagd A0l ] Clgall dga go fgalie 400 5 ol gull dpapdaiil)
I ol Jolis (Sars ¢ Jlall Gl AUSH Axdgial) Aglaiy) ladl) daulaas glasy) Hhlas
oa YoV o) me ooald) o(/https://www.bis.org/bcbs) : Jull il e gsaluad) sda e
(Or-

266



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

rdad gial) Claiiy) iy dllaial) jhalial) 510 cilujlas ol & sill 4008 ) 15k ()
Do A gpue il Llall 3oyl g chalal) 5 JaN1g 8 W) (alae culidghasa t oW fasal
aan e conliy Loys Alladll a0l 240 Gy 3 Ly olasy) Jlalae 5 ) il sles Al
Glubuad Wy jdie Ko Glamia) yaadl @by al @Y Glia i Gladat g daphg
and ay LS cdlall el A0 sl Yy Gahaall alaall JUaY g diladll Glidl el sl
O e S Ly paly JS0 A peadl Al o 5Y) Gdae Gllgiuey )
Aadgiall Aslany) ilaal)

5 :Sound Methodologies dadgiall flaityl yhudl dedudl clagial) @ JGY faud)
ol y Gyl shlae (5 gime pafil o piay Clubis delual dals Clagie il o5l
A4S JleY) 8 MAY) Gy ¢l @Y il pad aenl Gad i) leall Glaadd e sa )
il 5 a4 ) el A e alaie ) axe s cAldinall il g bl 5 38 55 gall e slaal
Aadad) plady) ilea

ol e Gl Y1 Cilia et Gty gl o8 solaiy) plalie asead s cuiiual s fad)
3 Apabai®y 5 Adindl Jol sall aen ) LN DA e gl ki A4S dal pailiasl
LS i el clagial 8 il it e Gl e o6y Loy Wl b oy ey Lays dlial
Cllal uilly ol g il 8Y) lalaal dglay) cliiatl 8 GLal) Géss Al e e
cb ol (gl el g ekanl S

(oabaal 1y LS gy liavadall Jleal) ahaadl 5S of tciliaadall A4S tagl b fasal
Lee Ll (i @lldy cdlaall ld dgpalaall bl Cilaal ae 381 53 Loy J50 Al Bl

ad J5L A gy oo o elen Gl o laaaad & Gliaradd) sda cilisSe cilS 1Y)
DBl o3 aums amy sl el (5 e e Al e sbad) Hasial (Say Y Loie
ceolan S Lean®i 2y lasdy) Jlalaal A8 i) pailadll (bl e Gile gans
Aidas el ya) s lulid gl D cdad el Glaiy) iled z3sal dadha 1 paldd) fasad)
s colatyl bl il 300a £l daia Go (D1 e Lgi) s il st
cGehall 73 saill daia (g (3l Alead Aliiuaall dasl el oo

267



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

Toal i) 83 gal o gumgall ol ey 1o} Basad & pdagal) bl : puibad) fasal
Aliad ciloslad) Jliel) b 389 Al b dals Aadsd) Gl s Gl Uy e
Y] halie s el slaall ol Liliaa) Gy g8 Ae Lol aa g Y 38 4 J3l diad o g (48 45 gl
panadall Culial (5 giadd) 3aa3 b Leds 0 5S paiall (5 _pall Sl of 5 eciliapaill and
b giall Aglail) el 3 gatl (o i) ) Jal @lldg (elaadl o g il o siuall o g su
bl 5 il g3V (e By s sac il il i 53 :Common Data 4S jidal) cbibal) zasbad) faal)

Absige D oe Cua Aadgid) pludll slel e ae Gl shlae pudy il Gllesdl
Ol G S g Aladll (gl e Y A gl gLl il <l jad R84S e
Ciloglaa b5 A (e AUl LD 5 Aalaill Glill 200y a3y 50 s luady) 2 palll) Tagal)
Oyl i cilia ai e mladYl Gpeaty culial) gl 8 el JAY sake s Al
) e slaall o (g 2SI akiine (<G - ladl) ilulus Gaal je coaty S cld Ja gl s lac g
@l Cayohy deliall jpleey calaliall 58 55 el jhlaa dla Gl ie FLadl)
aglay) ileall ey aal danl e Glall 500 ALISH 4 gl Y (Ba Lae palii g Allal)
Ay il et Al dxal el JLY) el g aadd o g LS ¢ dad i)
o dl Al Lyl e @ldse Jll Gl RS U5 cAaB il Sy Aglay!
gl W) Gl 3y ol ilual il duagia e Aliaia cilaliad)
Oyl pild daulaay phlaal 3 cljlas anlil 480 clgall sabw (@)
1428 gial)

Dbl 5oy @il il jlae aniiy Al 0 clgal) Al 5 a1 ADAN (ool (slami
DU (s sl Leddais Laslaaiad Glaal dlldy oJlal (il 4S5 AaB i) LYl e il
fol Lo o) V1 DA e @lld g capaal) alad)
51 il jles Allad o Cpdl ) o oy rolaiiy) plia § 00 cbus jlas anidl zauldl) fasal
bl anti ilhgl Al Aeal jll Pla e @iy (o) Gy Gl Aplanyl jhladl
Sl jlaad il Jigy g LBY) 55 i ae cdalall die dmaaaill el aYh duagll s al AV
elaadaiy o il 4l 5 Al Al
b o e aS dpain ) @Y iy Aa glal) Al i ol i Al : ydlall fasa)
ermladl U s dadgal oLyl Jilal Lade Wil i Glasadd) yoad dessiud

268



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

By cigli )l clala Y e3a 8 5o sl faladdl pe (3 il il jlans Slabons (5 cdy Jgandll

Gan) e b 0 ATy 0l ) paal el 4y gy 30 Jand (hn (Bland) 138 3 0 ol el iy
b i) Y] ilea G cailla gy Aplay) lalad) s

vie eyl halie Glujles slie¥) 8 38Y) Cag rdlal) (ol ) A a0l ¢ Jde galad) faal)
Lalad) cluldl 5l 2a€ 8 il Gy ol Jlo gl LS saad Al ) clgall anis
(el 5 S a5 anmy g 4l ls il Jgual (s e Aulay) siluall i il lesy
abai s a5 cilujleall 8 358 sa <l s Y @05 G tsalal sda of ey Gl e g
GEomad Uil (A8 5k deay A8 Y A8 el b 5 Y Sl Al A el
e e ol oAV Gued ) Aaladl Glaaly sl Gueal el Gaalanll cling)
Dbl 8 A el sl Al cileshed) 20 s A Bl (e dalgdl gl sl
Lolay!
aplay) iledll Gl Al alaal bt Ayl 4l ol s 1
Ala dadgial  Aclanyl leall Guldl dulE ) clala Y s daadatill ¢ el Gubii g cdad il
ol Lo i el 23 gl (ke e U cllliall 5 e il (g pal) Lia
Slo adiai of 5 cln sl sl 55 alas Sloslae alan ALl Glassall el of -
Ot el eSlanll syl Gl g Lelilaial) dpnaall S Jie elilbaa¥) oSN o
el B ) aglid aey muill ) il
Shladl 50y Jie Al b gall Zabiad) eIy o @uling oglan dlia & o -
le DU el de g <) al Ak Al @l g ecnla ¥ 5 1a) g lasyl 51 5 daS sall
G ) st el el At dad gidll e
Aalill (e 3 galll Allad apid Apulaall 5 SLaBY) g clianl) 8 Cpliie o iy bl -
Aaaladl g ddlany)
dasd Aglay L) halie Chiial uiad iy dusy LYl Shlad anll sl -
il paill Gyl i 8l puaall oLl o6 el AplanY) 53 gall <l il il
Ao ganall Gl Cpana dumidiall Aulaiy) 33 gall 3
Oity) halie Jie (mad) lgcany s A0l sl ¢ Ll Y e lae¥) 8 Ay -
e spgid gl e il IS5 S5 olaly) Lhlae oF dldy dlgudl Jhlaay

269



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

@M?@Lm@)@\éh}\;Lcabﬂcﬁuéy@é.d\@qbuéd\
Aedle caind Al S gl ol Lgwadi w300 ) G 6l g

AED acdl)
z S8aY UaY) ¢ gdn B dadgial) Alany) Ll fo Llaad) 7 gal

¢ Yo rq=Y oA Al A ) 2 ASC 326 5 4 AW el Jsall leddl ekt W
Aadiny LYl ilud b gl Al oSG8 e Bl zasel o el (bl DS Jaidy
axall Lo Gl ade e 1S 158 il aalg Alall sladl a8 LS Qs el
Jsal anis sale] J ol zlas Jully s ) zlaie ) G g G gall Jaiad)
Jaudl e il cNVare iy Glads ae lgpal Il 23l et DA (e ¢ Lgaag B
el Barnoussi, et al , 2020, p ).Jiuall A& 4K Zala@y) g Al @l phatll 5 Alaial)
(178

Ge all Zoadindl GV aal aal dadgd) dglady) Gleal ce dulsdll ddee aany
e G JSh Lo ~Ladll g Leuld AlShe et g clill Alall o)) gall e Jalisdl g platy) Hhalds
35ea) o uaall Alia culS b g g by sl gl 8 ds g shaal) dplad) cOISEA) aal
Gy ISy Gad i) Aulay) il el e dulaall e i o) cilalaiall g fialill (e A sl
A slad e cioa ) delaiil g g i)y sealll ey ollia culS (Kly el
O Amlaall #35a8 pua gl GV sladll Gl any (e b s ey ledagd Jsasll O sladl
zasal 1 ol cals ) Al all - el =3 el e Jal e AaBsiall dslay) ilusl
toh LS el g ¢ ALl el saga e
Badgiad ALyl ileall e daulaall 23 ga aum gl AL 3 geall s Y slaal) Y
el U g Aad gial) Gabei) il Gl 7 el 73 el delia Ll
o s Bl Lol Basa st o il Glay) iladl Gl - i Uy
& sidl gl
dad gial) Ailaiiy) yiladl) (e Aulaall 73 gal pda gl Aibud) 3 ggall g N glaal :Y

L Y Gl o] Puas g 4 G Al lEl Tl Ll Badai o8
ke 81y (oabdl) Jullg) Chiatl aaia ¢ naall Ll L Aad) Salial s B3

270



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

LI Jsall (o de seme il Ly A 25kl o) Jled) ziga o IS e die
e siae jldl o galedl) paill 3axl) Aags o) sal @anl Gailiad s (allee] Cilaal Gaal
sliladl oSl e L o Al Jpa) oo oy ¢ I Wby . (Laid sl 5 LI
Jalill Jaall Pla e W) Adalall degdlly §f (L dgaid) il Juasdl gy L) < 5aYI)
ol DA e ol (L) Gy ae ¢ le IS8 al) 5 duasill gy Ladiadll <l 5a1) AV
(Groff , Mérec, 2021,pp,672-673) .(c_aY) < 539} aan) 5 5lusll
Aad il Aplay) ledll ! Al ) 7 3 dieall Gl 5 il e 2l a8

LeS el g anll o~ i) 23 gaill Gl U Lle ol 50 lad g 7 3laill @lli oal yialy ¢ sialdl gy

Anlanyl plall Glual saa Jals #3500 (Volarevi, Varovi, 2018) 4ul s caesd
Sl Gl 23508 cnemy of oy adl S35 8 85 A pall ALy ) lanal Uy a8 i)
I gl Aedll b mliad 4 o e Uldaly jeaie e Las e Ll dab il Aglesy)
ECL lua d saaall okl sas) i o 5 (Sars ce geall Al 3l 3 L Juad
oaal adaiud y aiaad ey Lap hlad) 5oy il zises Jadl slidl sd oS 13
foly LS dad i) byl ilal) Cauats od AW Ll saey  Jsall el

FORMULA FOR ECL CALCULATION: ECL = EAD x LGD x PD

o puaie A 210 o Aell LS Lpanii g Lebun Cany Al e i) Gla) il o
(LGD) il aie 5Ll 58 B uadiy ¢ (EAD) il die (el a0 J5¥1 il
.(PD) il Jlaia) g8 sapaail Al SSY) puiall g ¢ Gl i)

oY) Shlad da el Al p) (any 8 e JW il 8 EADuaad)
Db say cpadl i vie slase aser (JleaY) paadl Ll e EAD J5 ey i <o s
Loy a8 55l Jiey Al "Dl a el sy Coymys el Jlo Gl ) lua 8 aadie
Mo 4 ¥ JE Janae o) JalSIL 4550 Haws e (Jiiall Calall) (o el Calan 13 i il
(il =

(ECL) 4ad siall olaiiy) 3 jlua lual #3503 (Schutte, et, al., 2020) dul 2 cuesd LS
el Ala dsleally o (PD) il Jlaa) rcli e B85 DA e ol zed alasiuly
Claal dngie 588 P e da ildl Lagiall Ciiay & (EAD) il die (il 5 (LGD)

271



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

Gangie 1als Aailll LGD 5 andaledl dlaial) c¥ane lua Lagie & Y5 idled PD
e Akl cnad luly ECL luad 00 il oSl oda o geal & LEAD (ilisal
dadall bse et .EAD 5 LGD 5 PD JSi iy dua b lede 5SS saaad) 5l
t ol WS s i s JSI(ECLI) ad il laiiy) 5 b

ECL, = PD;, x LGD; x EAD,
te ¢ Jlayl el 3% Plai SLalEAD 4LGD 4 PD s EADI 4LGDi 5 PDi cua
9 ¥ A a3y jee g ) Al 1508 1Y) sl cin T aaai ay Gun ¢ (T 6L L ¢ 0

adiad Al Lyl ileal da8lall 43 ,Lh) of (Orban, Tamimi, 2020) il s @ S5 LS
iy Jie s AT ok dllin oo AT Bali e o1y ) e sl Alaia) el JS3
boludd Aalall Aapeall b Led cdpan )bl Ul e ol S a0 L) 5 jled Jaxe
tdad giall lady)

ECL= PD%x LGD% *EAD

ad e calasl) Jlaal :PD
Dl e Galadl) dlls i3 les (LGD
ol Y] i aill :EAD

Sle oy oyl sasa e slaeYL 4l «(Porretta, et, al., 2020) il o s
Gan LA A peall JalS Sa saal g A e J8 Y saal Aad fdll pleal) Glus o gl
T Gl (i Aliinddl loslaal) ed I Aalall o L oaS Jsady il G 1Y Gl
SIS LAY e a5aa3 8 A SO llaliny) [ eyl aladtind (bl apaall dpulad)
Aad g sl e
G lell DLl Jaadll Axd il eadl 5olud ot 3 Al o3 4 ol agen dadi
oo Al 5luall s el Allaal e el Gl med Lala Slie¥) 8 3881 ae o (1) Akl
:AY) bl PR e Slldg ¢ i)

T
EAD, X (PD,, — PDg,—,) X LGD
ELIifsn'mB - Z (1 + Efﬂ':}t

=1
272



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

Joadl i) jeal) o 3 puenal) dad il 5 ldd) & Eljgetime
t s dl (am gaill aEAD
tl gts nall 8 4s) Al dpal Y1 OYLASY) o 34 g8 PDot— PDo g

to gl b ol e aladll Alla 3 jafill sUasal 5 lusll aLGD
- xdll B2l Jaes saEIR

Al o gl Glaiy) lalae ani g (bl = i mdgal (Yo ¥ o cgalarall) Al 5o Cuedd LS
S el il La 80 ulul) ol sl 8 el g0 gall ) i i Cam oAy yeadl)
S ies IFRS 9 Jlae cililliia (Gl o gun (b Gadgiall Zlaidy) iladl) (i Lt (5 pead)
Al Adalaall e alaaeW) Pl e elld g oF J ol Al

ECL = PD x EAD x LGD

:Cj dua
ECL : 2.l 3/a5U dad giall duilaiiy) 5 Lol
PD: / il ddlas)
EAD: il yie dulaidY) cdlbeadll g ia g ) ke
LGD: 7 il aie 3 luall Jase
Sl eV lial e Wity (g danaladl) 3 5Laal) g duadatl 5 jLeal) o Al of Jde oSf WS
Zaley) 5 ledl) Clual dlill A Goeatl il e syl 5 aad yaad Y Dol
oy AnlatY) 5 janll yasal das pdl) Aplayl hlaal o 54 e alae¥) Ly cpa b cdad sl
¥ O iy ey bl yaadl il ciylaal &
tob be osialdl (o Anlany) Jiluddl (bl ABLad) zaladll g o slaall Julal anyg
Adaall Al ol el g Apldl) Aol Gogolall Clainl AL il ekt Sy W o
el Ll il siae et ol LS (5 aT Al il uaie A gl LS dadls e A5l
2l glhae Al z3sai sk o Al ligall aad 8 6L 5 cleapals oy () e S
.5 adll 52
A il Janall il e <G e ) AlEid) Gl glaad) aas o ®
Aad il Aglayl pleall s 8 AW Gluwsell 4al g A cbaatl) aal aaf dedanl

273



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

Y oalall @3 Al e glaall paas 8 clbaadll e a2l e g dglall Z3lal Jl 8
38 siall daclall g Al ginall e sladd)l o 2l <l i ol a) Al clawsall e cpais )
23l g I clisal e cany WS e JS Ali (B oo e s 4 &S (0
G s AY) el 43K Wl e s aball daan )l dalasyl s gl e
- A galaid)  sadill Baa g Bad andl A Cplalall cpala@Y) Glaa

O G pandl lpdasys AW bl o Alalsiad G ARl Zilall el 5ol
Al Shlad) saly Alla 8 4 Dgudl 8 hlae dpeally Lie iy Aplay) hla
Zos s b et AL lissall a8 8 Uy sS dadla e 4 )a e 3l Gigaa Jha
gl 3l sl

zisa oo A aldie) &5 Cua Hdall g Al Tase o) 55 ol J3lEl L Aalul) il il @ w
Dbt 28 Gl dagy el gl Aplaly)l leall apdis el dleal Boastie dal e Jb
gl Al Sy W VS e ol bl gl 8 AL il gl
canmg L) 138 Jie OIS 1 Lo ol ) aaad |k ey pay e fintiall (yuin sidall
ole saBY i) Jie Uagan ST (5 AT Bnbial il gyl e 6 Ll iy
Ll i) 8 ¢ sS5 Cun U s JSa

Tagdall |yl cAlinall Gpnba@y) cila gl syl ldl Gl zile oS of g @
Al Jie delad) Zplad@y) cdlad dyaan ) kel eabadyl o ladl A
e COVID-19 il & jhaill g5 mal (e oSy ¢ Aladl iV amay Jlaal) ol
Sleal! Jad) ol Jie A SLai@V] Jal se o gl = Baams Al e g dpelia el
& onS) (aliay) e g Uailly dals Jol e pe Alladl 5 o sSall acall yulaig saldl) ledd
Ol 6 La |l (S s Al el 50 ol gl e (im jiall 5,08 e — St il ]
Al S Y ) A ) bl asd of deisall e (e Cua Ala) Cag il g 2 3l
S5l e B ) o2 e 8 A8 g ol g Adlal) Dol

g hal) U Ui g s gial) Aglai) el (bl 7 el 23 padl Abuua 1Llh

lall Gl 2 3sas delua 8 3 0y dadanl) ) il Agaladd) el calias o
ale g zisall @ puie o lige (any paad AES 8 LAY (e Lal 5 cdad giall Aplay)
Bl )5 ekl s o(£Y) omadl Jbadl ((IFRS 9) duladl _uledll G, 4

274



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

iyl leall Gld dead 05 g addl (OSoal el Glea gy (Y JOL i)
WARERER
Siadl) die el Jina [ i) i apea [ i) Jadial = dsdgiall Aglaisy) itudld

ECL = PD 0 EAD 0 LGD

Pt Aoty Al Se OB e a8 giall Glaity) el o3 gad Alalae ) padh Jaili
Al dyiej o g DA o) e alanll JlaaY i€ (PD) il Jlaal -
(EAD) il yie ALyl cDlguill g g il Jlaial a8 il ve auall -
il gn @l Al 4 o Jllg (LGD) daudl e calanl) e asalill s jleall -
A sie At 058 Leosale 5 lilaa gl e ARELD i Gl giadl i) 5 dpadlanl) Ayl
.EAD (1
Sl zisei o Gk o deab W s PD il Juaal of ) ogialll s
Db Ly AglanY) fludll zisais (Aadsiadl fludll z3sa) IFRS O jladl lay  dplasyl
OV i il as g Y osaid) ledll zisa b 4 Cua (325l 235a3) IAS 39
ool Bl il misa dl 8l Gl () 0 ) il Jldial gl dadlly Gaaa il
Alaall Gl 2y dad gl Aglady) flead) zisa b8 Loy il ey dalasy) il
Sl Ja dglaay)
sane plie i ledldl o3 i Sy o oy Aad gl Glay) iled Gl die s 13
daclay A8 5 g0 Claslaa g 3 5iill dyie 3 dagll § Aldinall il (o de seme Al 50 20y e 2
Alal) Caglall g dpaldl aaL ol eVl sl 8 Al e Vo o A e Aalieg
gldid) ApalaidY) Cag el culad g
el Jte Jaidn lobodal Alalae ¥ pasll paie o dad gdl dulady) ileall Gludal adiag g
S il e S ey oK1y Jiidd) L JaY) ded ga g lab aaie Laaasl ) i
Cilgadl Laaast Gy dygie o (Lhadll die Aalaty) 5sludll Jas) A (Liedll Jlasl)
S el 5 e 5 Jaaall 2,00 212V e sl el f )
Zisal Ol e o lisSa paiil Adliae ol @llia (b o(¥) Jok Aiad <l il L 13
to el oda s Aplayl ilal

275



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

Alay) Capiatll VIS g Aalaiy] ledll 73 el b€ i iy 1 laall uslad)
Bl daa d) Jsa¥) e ZA g stas Jhalaadl Jilie Sl Gl clllaie of aa
Sl & gy ol il ookl Wy o Jai el Jlais) comabad) S04 Chilad) o gl
v S el il Jie dom Jlal) A8 1) el a8y o Sl Sl (L et co o
Ly Lo Aglay) leal cili e JS oslu) 1aa Jl 8 radiiall A0 Cidaatl) o gld
LS el il Jie Al culgall Jam g0 clul) gkl

LS @il aglasy) Jhlaal el (s maad (oSl @il saa Shain i o

H(Y Y e manl oSl i) L

Cashll (sl 58 axe Jlas) iy s :Probability of Default (PD) il Jlaial
PA o Laaaat g doase dxie) 58 PlA clill olad Adladl Sl JY daw Je Jilidl)
s Gl (1) o Auad @il Wiy 1as Jreall lety) cameatl ol elill 20000 2 5530
top bl oda y Aplayl jilual) 23 pal <l e 5 ligSe e Adlin gl

Alay) Capiatll VIS g Aalaiy] el 73 sai b e a1y 1 bl sl
BAL dan el Jpall e LA sl Sl Qe Jlall il bl of G

Sl o gy ol Sl ookl Wy 0 i fadll Jlas) sk A1) Ciiiadl gbad
v Sl i) Jie Ao Jlall 408 1 lgall Wy jads i sSall Bl Laigy co o

Loy Lo Aglasy) jileal cili e JS oslu) 1aa Jl 8 radiiall Adla) Cideatl) o glad
LS el il Jie i) clgall Ja g0 clil) Cag k)

il LS o Dlaall \_u; cauaill S WLISé ¢ Customer's Credit Rating Quality
¥ laa) Cluialy 438 ) @il e o shouad) oy of ey WS cdawdl 4 el oYLl
J8 e bl Cleglaadl Gana (e aSHD @lldy o oely S ae galabaiall ol RO el
Logs 4+ 520 Jslaty Lavie daudl g Wit Jaeall of Qiall Gojlall iy o saall 5 el gi
AR 58 4 iy cpadl ash o maoal e e 4 ol ¢ Aslay) il ik sl e
A ye Glilaa Lﬁi e

o iy 3 g2l 4l e 3 Le :Exposure At Default (EAD) jfiasl) sie 44g0all dad
058 o 3ol aly cladl e Jaeall it Al 8 sl A el ) gaY) Aad S i

276



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

s gl Aed P e alidia) b Gus g Al b)) alid) § gm Al Al Al
Al bl dad slaiiod

Aaiadl 83 )luall dad Lulé a :Loss Given Default (LGD) faill sie 5 Ll
paiisall ¢ Jall By il Al e bole A AT e o el Gigaa Al 8 3 jLenuy)
o il i b jludll o e ¢ el sie Laddy Sl Gamay Al g el ddaud 50 (il e
R & ey il okl fad Alla (8 LY Qe ded Jlea) (e Al Al
05 o) IOk Al Gl e ¢ iy ¢ il vie A el dad (e Aaar b el die 3 lusl
Loslaall alaall 455 8 Lo 1385 Aol Gad (e % £0 dgaa il die s leall du
Lad

AnlaiY) leal) &3 il ALl SO Gl Sall e 58 IS Glua 43S ) sl

sl LS el 5 ad gl
:Probability of Default (PD) il Jlaial qilua

9 e cililliic Congar 5 ¥ UL U] 8 e g A )l Adleddl PD el Jlaial Jiag

AVlial Je alaeW) oSa s (Ll Caslall et Jlais) luad 4dhise 3,k aa 615 IFRS
Fitch, Standard & Poor's, ) a5 GO 4 ) canaill WISy J8 (e 3 pdiall il
Gl sl e adis )l Default Models il 73kl &gl alasiul 4 (Moody's
Poisson distribution x5 Ji Credit Default Swap ( CDS ) spread Zulasyl yilual
Bt gl A8 iy gadl S il iladail Gy Llaly iat) VL) il

(Y ¢ gmad Sl didl ) b Leslel e lgde g alld anll Y Laial) daay

Glsis © I Y (e Jlae o A el Jaee Gulad e el c¥laa) Jaes a3 Sy
i) dacaie A0S0 slai®y) G pdga dadgiall AlEiaa)l e gleally Alaee il
Us el e ddiiad)  AsladY) gl 5 (g jill daaldll el VY sadl Leadling Lo gaiall
Gara Adiad) Aglaly) EDlhgall s (mgal daailly A0 SIS sl Jlae ey o Y
gl As )

Al e VY sad dad gl AN ALY pbse B el Al leshed) G
(I¥) As el e Adnad) Aplaly) gl s ga gl Al Jld
gl Ala pal Gena Adiaall Al W 580 )b e Sl Juall sl Jlas e

277



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

Gl g 4 padll daSall e 3 aball Glilall e A SLa8Y) &G jhge Je Jpasll S @
s (Moody’s = S & P — Fitch) ad sl Jladyl Caaill VIS, o (5 jmadl (55l
csal) S8 §gia g ol el e 3 sl el
Sl Jlaial ¥ ame s 2 ¢ eae Jals dasd Al il ol Ly Jatinall saa S0 dpually
Lmad) dgll 58 Jalady a1 Ciiatl Glinge J8 e il Cinat Gl e
alre peae Jals Jasd 3 Apial) gl ¢ g8 Jalad LS ¢ i) S el Alelas 7l
el i N S Al
Al s el e Atad) e gl oo L Batindl saa N1 #)) Sy
Ayl Shlaal 8 35 5l it Loy T 0o 2 lalie asa g of dam b slac)
oe aed_alie 3B Al oDlaall Caiad Jg 138 Al Ala ) eva Dlee Ciyial g
ol gl s Dl y (g il gl AS Aaaly Gllyy AAEN Aa ) e Lagy 4
RURRA|
:Exposure At Default (EAD) jiail) sie 45 gaaall 4ad cilusa
oo daendl Jies Alla 8 Sl Aa el J) o) Aa ol il o iy 38 3 aladdl 0 55l
st e 3allS Q) ookl (e Shine Lealatil 2 8 3 bl JlieYL 3831 Canyy el
Gl bl J8 e L o 8 A bl S ASla) el as Al e pasid
3891 Gy Al Ll ie s ) Jie 4 e cDleasl JelS el 2 ally Gy Ol
P e Al die A paall dad Qludal g dladl e Gl FY) g SOenall jlaeyl
dad dlaginl S AR ) il ey e Bdall Al sladid aey (i) G
LAl alilaal)
:Loss Given Default (LGD) _daill aie 5 jludl) cibua
B Oes el aphll il Alla b Y] el Al lea) (e Al Al a
Y Jarall 138 Gl i aag g ¢ indll die 4 gl el e A o el die 3 luall
b Lo lieV) 4
Jaee Jidhyg a8 giall 3o ) Jare dlagind dais o gdSall Jaral) (85 )ledll Jare Jicy =
Oo ol s Sl o) 8 L) ded e o0l il oS Ll Al dedll 3 ols )
el sie Gel e Lo gude G0 iy §f cililea

278



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

Ja A Jaze — ) = Jiaill die 3 ludl) Jaes -
Uil e Aadgidl Al el Agall i = Mo iy Jae -
- Aplany) cOhedll 5 (a5 dll [ lilaall § S Lell

Lo sle e cpty el sie 5 5luddl Jaee Glua die Ledasinl 2y A clilacall iy =

S 1 Als ) (e Adad) L Jead el die b ledl Jaee lua de -
b U sean 0 Y Lelisat oS ) LeaSia 8 Loy 0l cililaucal) gy Jai ol i)
A \giad b (30Led) Luad Gasy o G (DB S s Y) mead e s
Lokl lalas

s ydl e S e ddnad) A0 JaadU Gl e oledll Jare lua e -
oo sotall ael il lih clileall gyl b dueY) ay A uE A
Slaall  Aplay) 5ol Gund (s Yero i N 3 gpaddl oSl el
Jae) ae) gi 25y Wl Wl Glileall 038 dad Clus oy (pa (8 cDlbaaddll (4S04
oAl il ge salall Gy Gl el Gl s sl AL )y geat
XA ey (A 5 padl

Jare 3aad alic aalS Juiall balds (pe 408 giall dliind) dpaa) colianly JxieY! Sy

i) 5 WA e (S 3 L (358 sall e slaall g bl dl 55 da iy 2|

Jiad giall daa)

oAl a8 Al ol Ly Bl saa B il vie bjludl) Jase (s dic ®
Lpa¥) O leally A3 AN oty ¢sd s Aial) DLl (53 al il ool saia Y1
A e b luall 03d % £0 Jame Guka Sy

il clsall alall Aedl Clual L) Jeadd LY Sl Jame ot 2y ow
cbilecall Jand (pe dad giall Al

llaall Gty daalal)l el oY) Adled g A8 gutll 5,080 3 JlaeVl 8 Y sy ®
sda by ¢ il Jare lus e At Glileall ded o Gyl ol il

279



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

Bobudll daws 05S5 ( an 8) 8 Ad peadd) B0 3L Al o ) LAY Dass Bl
il die A gl Aad (0 % €0 2g3a B i) die

A Gadly cuay Lila) LAl gisal pelig Cutat qag 4 el o Vi
oAldd s Adaal) Aaall aygaig Adlall a1 g Ligys Aadla Jia dpalaiall g duinll <) puiial
B (e oy gigalll cpaailly polil) Mo of G efialll (g N () phiall (Wb g Leiad
AN Jalady
Caieall WSy ol Wy (891 dsley) cliieatl JLaal S Cusy :iadl) Jladal Jhaas —)
Glas & olall z3gai plasiad &5 1)) 4 ((Moody’s — S & P — Fitch) i aglasy)
el z3sall & dagatll il jlae Wy @llig) : L WS Z Ged Caieat ()5S of el Jlasial
((DlaeY) 3 Al @l ) aal
S Y,99 = VA = Z Al
VLAY e Jil = Z dai
e cinad S Y,99 = VA G a JWEd) Gaslall 300 Al S 1) Al uay
el o plall AL A clS 1Y Ly Alla) < o) jee gae o 73 gaill Al Als )
-z 3 palll Y Ala yal G Ciiiay VA e Ji
A8 Aalad) Pl e il Jlaia) Joaed Sy dale ddiay
A e el Jha Jame + Apalall cagokll Jh 8 i) Jlaial = # gl il Jlaal
UKD ALY el Gy i) snaay 45 jUal) cile N1 had Jane Gaa
OV Aslay) lall 23san gl jhlie Cpacal ciny 1 Adlaly) el Jama Jaas —Y
da Al dpadl culsnl) Al Gigan o Cua ¢ dnlay) Al il g6 il A )
LS Agaudl Jhad el oy 4l G gialil) (s coilud Gigan ) (a5 Bl 5 e ae AL
A sl Apdass dusd =) = (Ol # 5) LeS) Agpudl plad Jaase
Aa Al A clsad) e Jea) T sasall dle AU Jpal) = A gl dkaas A Cua
AR
:of ogfiald) s Al
Dl had Jaee + Aglay) ildl) Jaee = # il Aglasy) jiluall Jaee

280



VXY J ¥ acall Aol Ergamd g Orlual yllf e

(A sand) Aphass dss =V ) + /0 = = gikall Aslany) i) Jaes
oalind Ay Lig,sS dadl B b dalds eV B dalasy) Jhlad sall ks Y
e Y AL ) ee ste Lo dadgidl AaleY) pluall Gdd Ciny 4l ddad) dlead ded
Slaall Gl zigar b dai BEN g Al Al el olael gl ki el VY lae o Leuld
JS Jliie) 5 ol zraiall olall 55 5mm (ygialdl s Y Ly (IFRS O L U, aslesy)
oan oo oSy alall meiall iy o gialdl aas WS cdaii e dglal jhlae oy Al o 5l
) IS o Jlaels dplany) llaall Ao sl sall iy GLED aae by cdbaanl
A g s dadiye Anlatl lalae <3 AW
= dab giall Alaiiy) Hiludd)

Jadl) aie Jarall gLl Jaea O el die dua ) [ Jaral) i) Jlaial

»

ol
A Gl had Jare + Apalall agphll Jh 8 el Jlaial = Jaeall el Jlaial
Ul Hha Jawe + Aplady) Jlaall Jaee = Jamall aplady) ileal)l Jass

Lany) jhidal) Ao Auadanl)p duiad) el pidal) S

a8 gualf dilaniy) Lt s

Sl sie Jaral) il i x i) 36 s x Juall sl Jlaial

Ay LAl Gawata c oS

Csiald) slae) (V) A8 J

281



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

Adlal) 5D B Cpeent o Aadgial) Alai) yiladl) (ulE) 7 sRal Uy 5 U
1 gil) o)al Jasag
coa el Gl e sbaall Jra st Al Al LeisS AW Sl dpeal i

Les el 3l ol Apnlaall o sladl) flacan JUillig s Cas go die | iy aiue g i sy
ol e slaS ) g ey Baaly D @l 3o g Jladay (reddiiuall dadie (o Adial
Ging Ly Al 5 Atigall 5 Al 0 5 Al Salaal) (4o de sana o guin & Ladlae) o o5 Qi
L) oJ8 ) A clasbae Gpamt o OIS 1Y Lo Joa daall ey clealadind (o gl
Aali (e Aigal) Gl sall 5 caila e Agmalaadl Juleall el 5 o 4 jloaid) Calaal) e adiag
Gaiad a o S O s o ainall laslad) s ) gl Clisall Caagd G (5 A
0% ol Bt B s aelh o el i gy b o Jlly Al S e 33l
AN s I saladdl Gaey el s il ieW) pe Jalail) die el aay ccloslaall (g
o Al alshll lila SLa LsS aie e Cildy Aatll LB culS 1Y alad ladll
Ol Jully alamd) slaial Wiy LYY 50w e Jeall cllig Bl llilal) 3 La y gos
A Jl) Gl eS¢ halaaVly  aplasy) lual) Gliaase e S il leally o )
(YA o VoY (s lLal) LAl gl e o il dgally

Cua Agabaid¥) slinal Aleli s seliS led A aalud ) e)aY) < pige of 4 Gla Y e
) il g Asal) s AL el g dpmy ) Ve (e S 8 sliiall glaf anE b aelus L)
Gasladl gl il aan 4d ity ekl Jalpad Vi leie Jalse saa slandll L
e e iy A ey 5 ool B 3 i g i) ol gal) Ll A JaY) 5l oS0 censiad]
WY 5 sl Fliall 5 Lele alaie¥) 2 3 3l sall g A gall 5 (5 3Sal Sl (e gl gu i)
S 4 dagm il W el Al D A del sl e Adsall dpalad) el e Gl
Alee Cpuad 8 adbey Lo JS Gadaty Aolaidy) il pes and SN AL Q00 Gl 8 Ledlas
L) 1Y) Ll

S Sm Adgd Al leall Gl # SR zisell of G lee il Galayg
toh Lo DA e gl olof Jasa g 0Ly &0 5 sa Cppant
e ] s B L ceatiie )R wd i e Jeny sl z3sadl Gl o) -

o Lo iy 40y Gucall o G i UL o Jai adieg Y 48 1k Gyl agh o8

282



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

Bla e @iy g J8 jhladdly 5l Jeadl (o deay e Aol 3 505 ) Cile sles
Wl il Jlaal slael

Aael P e dadgidl dglay) jileall golil Ll dula zd) zisall ey -
G oAb gl Aglanyl Aleall @ ey oY) Al pall ol g 2NAD 5 2 Al
Dbl (mass ) g0 lae aedsall s Cpealind) 48 Gl ey Ly AW B1aY) e
Ll NG el s

il eV 13 5 dad il Lyl jiludy Sud) il eV ) gt sl zisadll Gada o) -
c Y Shall e dag Lee gl gl (8 (g 8l e (8 au il (e 2ag

Slaal el o Jomdl i Y il sl Uy Radgd dslay) sl o -
oAl dgay ae ey Gl Aldinddl el gl s yall Jaws giall LT Al el Gl
lall s

Jrag lee Wgudl hlie o dxdgid) dglay) plaadl 3 eVl 6 3l ~ i) z3sall -
Shlie o pas ) Lgamnsy ALl Slalaal) gy 0 DA o Jifisall Unga iS] i)
bl a3 Ug,sS daila Jie Al < eidl Jl 8 ad G Algue jhlae o gl
@l 3D bty 7 el zisadl 8 Al ¢ Aplasy) hlaadl sal ) dag il sl Agdl
gl G il g daa Al

32l Malls iy gl 8 Asad Shalie puall e sm sl oz ) zigall el -
A sS o Ge gl jhlie 55y 8 Saill Al gy Agudl hlie 5y Alels
Lalad) il glaall 45520 Gaal yall DA e 2y gl 0800 A0 e 6 e )
Blee 4al s 0 il grall g JSLERN danty (3laty Lad iS5 A gl 5 1) Adee Ly 535150
c¥laal (mids 3oy 3 dgeladd Glogled) sasa 3ol of Cua. Agdl g
Ald e A dge gungall g ALY (5 glne e JB 8 Lo Al Sl (el
Slo S5 DA e ey Al A ) g (s gial Al KB aae Al s
A0 paad b i Al il sl Ladle Lulal a8 dgualaall il sleall dpals
A sall L asil S Baneiad) Al il A8 jee ok e @iy AL Bl 5 A sau
Aeilelasind 5 ) se¥) obias Jidas e 508l 5y 5 G 5 (AL

283



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

2l s e sl o adiay 4 gl 3 LA 58y Yied Yl pidl zigall dey -
5 zigai o S ading A IFRS 9 Jlmdll (o caliay elldy dgill el 580 Lasd
shlad) dcaitid) @l 58 23 galy lalial dxdi sl
o s Ml Al L e s asi s Jooda il A £ R zisal o) -
S Al s ALY Ggia g ledldl s Z LY 8l st e daag L W el @ iige
sl of LS aaled W i 3 Jadd g ALl ol a1 O Glasyl iledsy il jieY)
BV e s e L) led OB D) el )Y e e L) Siles Gl e
Aall Gl pene 8 il e aall U a5 AL
G Aplad) e shall LDl g 48 5 A8AEY o 2l B 2 i) 23 gl by Cigu -
At ddee Gpealy WiBlaas e s WL o GeSely Lo Al L) 8 Lgiaan
1l ) Al
Sle B Gisw zEdl il 6 dh 4 dpulad) Glogled) il silel
I G ) st saie claslee e i LS dsaladl cileglaall die il (ailiadll
gl L ) gl e i) (ailiadll st 8 adlay Lee
il iy ddagyall sl g clial 58V Cuast e Sl 2 ) 23l acluy
Ug,ysS Andla 08 (e Alainall el a0 uail dadll (mlisdl LoaY deddiiall dgai)
- gually Al gall (88 g0 apaai
Oo 5 AV clial 8y g el sl 5 il ) daad e e Sl & el 23 el acluy
B30 2l Q) ) apaat) adasinl 5 ol Bl dedl (mlass) las) &8
Aallee paatll dany o5 e send) Al el )l 4 Apalai®¥) il uSad AL
LigysS dailas 56 e Aldinall o Al 5 50 el lalad)
o Juadl 38k = gl 23 gaill Uy Aadgiadl Bsil) B 0 Aingie (55 5 8
oblaally 5uill a8 gie Baal 5 Al Adiey 3 e syl pladlial (e oo SO AN alaal
oulall Jainall 8 cpecst (Sary UsosS Aaila o8 e Gl axe s 33 Sl
ol i dmgie 8 Alin) il gy jliaS Uy sS daila il e 5 jlagll 3340
- siall A0

284



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

Gl plasinl die Al Apdl) ClEnll dad gl Aa) Aedll & ial) 23 gl (Say ®
-2 QW) alaal) apaatl Alalal)

Sl slee Jadi g il daling g il glaall o gl 5 Gl 7 Jiall zagaill Gkt 45w
el s gl e Shlad) s pUaill 5 e e il slaa s 4ISH dplaiy) Al e
Goad) Yl Aladl Gle glaall (e Wy

&8 Al Cpeat Jullyg daliadl 550 Gl LY WS sle) je o 2 SRl 3 galll Jeny ®
Pla e Al leally Gl i) dagie Cpuady gl gal Hhaladl 5 )y dlee
Aebaidl sy Jal e Aplay) Gl shad) Jilat g G

dA8udatl) Ayl Gl )

bl s Alai¥) leall Gl 48S (gl il 5 Jalaty dpdadaill Aul ol Dla e g salidl a8
3 ale glad @gy ol gu Adliaal)l I gisall o 3y peaddl 3yl @il Qs 4al 5 3 Glasy)
8 Boshial AL bl g ol e sl @iy dal g5 Wy gals gl o gy
poly LS gy O 8 A Ll e Ji Cu ol gl oda

s padl LAY il ale pllad Gy w

CIB Jsall solaall elid) s pald gl gy ®

QNB _laY) ikl ld cly :dpial g 58w
tol e Alaa¥) Jilaall o) ja) b lgde alae) 8 3 dagiall cle) ) Juamg

A Al g gd )

eadiadl Adlas) cullly) Y

sl Lo Al (g 8 i i

J Aalady) leall ausie G Aglas) ANS 53 gsie (8 dag " iadl s ) Gal
"adbiaal gl 8~ el ) gaill Gudal ey g el 23 gail) Baad

Pl Lag eatinnd) Alany) bl s

.Descriptive Statistics 4ia il clelasy! -)

Glaw a8l @l g (5 jbaall ol jai¥) g Sluall Jau gl g daudl) Jie Adbaay) Galid) (e Jadi

A ) die claladl g ailad

285



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

.Applied Statistics _gulaill ¢lasy) -Y
tdie Ll sal 5 Al Dl il 8 (e (@31 Ailian) il JLEAY) Gam ol ja) & Cua
Kolmogorov—ca g jaia sl & —a g3 e HWidl s Shapiro-Wilk ¢l 4 uld sl
daanlall Smirnov

i pe el Wilcoxon Test (S K1y sl [

Clfie (el Mann — Whitney iy ole sl [
(bl 8l gloadll (gadai dag JB Adiaall Seid B AL Jludl (b b il
Al yiludl)

tale plad & o, N A

At ¥ cliby Jo adail) ol i maall Y Sl

dAlaty) el Guldl U - 8 23 el (o ginll) a0

Jarall el Jara [ Jiadl) sie sl [ Jaral) Jiadh Jlada) = dadgial) duilaany) iledl)
Jail) sie

s

A s el had Jare + Aplall gkl Jh 8 el Jlaial = Jarall ) Jlaial
5ol gl 5 g A dea )y = fadl) die dua )

gl Jhd Jaee + 4ulai¥) plaall Jaee = Jorall Ailainy) luddl Jara

A gpad) Apdast A =) = (Osiall) = i LeS) A guaad) i Jara

Pl dsjlal Laid) sl e el T 305l Alle AL J sl = A grad) Auais Lol

as Yo

tb LS @iy YooY ble g pad e elill 3000 bl e 3l aled) Gudad iy g
Jaal) il Jaea O el aie apa )yl O Jaad sl Jlais) = dadgial) dlaa®y) ludl)
) xie

A a el had Jare + Apalall gkl b 8 el Jlaial = Jarall ) Jlaal

Gy il daamy 53 JLiall 5a alall ikl Jl 8 el Jlaial of ¢ fialdl iy g
S 20 el il saa Y el s Alall Al @y gall sl Capeal
sha Jae o osialdl i WS s AY) cpall cldl o Sl sl saa N1 cilisal

286



YYY J ¥ aall

sl &1 g 9 Solcod yuldt idmn

& ol Jlaial 5 dualall dagliall b ¢ gall Jla 8 el Jlaial o 3 a) g 35Ul <l Y

sl gl Jh

S Cogay il A1) sl L A0l c¥laa) o o dialll adia Ciga dlly
f oS sdases ate Gl o 0l 25 s Al ) Jae gl 388 e il

2 8 Mg (g 38

PD (5lay) Adlaia) (gl

3 A ag

fo — Bl s
JARIEAS Joalal) daglid
AT dalall datid)

JARE Aalaiie e (e

Jane + apalall g olll B b iadl) Jlaial) =

9B CBlgady g Al Jaral) il Jlaial
Ao ale ) Jha

AL VAR AR

Zye = Jasdl il Jlaial o3

slS all cdlgdig (g B
PD élﬁi\;ﬂ @L&'\A\ ‘_'g'l.hl QS i g Cilus’pal (g 8
Y=Y B (g

VARIAR

Aalal) Zalial

AREA R dalall dalidl
JARE delatia pe (e

Jane + Galadl CagLlall J 3 el Jlaia) = S pall edlgud s g All Joad) il Jlaial

s alayl sha

AR VAREIA N E VA A
YN = Jaaall ial) Jlaal o3
s ) e gt g (g )8

Yy = il Jlaal of gl el pall dpnlall oyl Jl 8 el Jlaia) dldae Jelad

287




YYY J ¥ aall

sl &1 g 9 Solcod yuldt idmn

430548 (el

Ay = el Jlaal of of S il dpalall cagdall Jla el Jldial Alales Jalad

e A caiu g daa gSa caiu

Ay = el Jlaal of of S il dpalall cagdall Jla & el Jldial Alales Jalad

A ) Aphas Ao =) = (O sialll 7 56 L) A gaeadl plad Jana

Pl s el dpail) il e el T sasad) ddle AL Jsal) = A gaad) Adadd A

AR

JYeq = Yoreots TYYYoV N0 = A ganadl Adads A

A ) dphast Ao =) = (O sialll 7 56 L) Al gaeadl plad Jana

A= =/Veq = /Veu =

Vgl lad Jaee + Al 5Lall Jame = Jaral) A8laity) iludd) Jina

/¥ =1/4 - Jto =

TTAL =700 #/FTE 1 YYTa9 = o U C- gy g b

qooYY = /YT */YT * VYVIYT = Gl Ll Bl g g B

YAA =T * /YY) % 6Y ) = gl O gl g (g
Yoy = /¥T R /YY) RFYYY . = 25 o)

VYo = /¥R /XYY * £4TY = g al Claiug dae Sa o

7o) igall Buli deyy J8 goad) DY) el o aplay) leall oS 1 e
rgia 0 saldly Al (0 sialdl slael) 1 b LS

Zdoall) (Gadai aay Zigall) gk 3@ sy pludd)
s S
A Yoy 38U D gt g g g 8
qo0vY R SF: Sl D gt g a g B
YA Ve & gull Cguii g a5 8
Yo VY A o
Yve €44 GAlatw g A Ss Gla

s A

288




YYY J ¥ aall

sl &1 g 9 Solcod yuldt idmn

- AR Ay
- YUEA SN Uasaia
dpun 2l
Yaryen FEAL S Ay
AR 7t o Al el A
) <l gal g g A (Alaa)

rCmal) gl g o g AN (lan) ) dad gial) AuLaii) iludd) duud
8 =9 YYAA O YeM § = 7 il gigaill (ukai )

ZYY = G0FYAA TV ary et = i) zdgadl (Gadad aay

S Al Bl VoY ol goead) JaY) el b A Ll ity o saldl el
2 Allal il L YooY e olal 2L o) il il ¢ fialdl adiel s or il U1 Gl
Osalll dB ez il U] (Gadas

Jich 7 il 3 saill okt I8 38Y) CBleniiy a8 e Aaill) Aulenl iladll ds o
ary Aglat¥) ilall Jlea) (e %6.5 Ji Ll s 3 cdlady] iluad) Jleal (e %5.8
) 3 galll (3l

7R agall Bukt J8 IS ey B oo Ansll) Al ileal A o
Sall Jlaal e %92.6 Jis L a8 cAglady) ileall Jleal (e %87.9 Jia
i) =3 gall Bl aay Al

7 e zasaill Gaulai 8 gl COlLeuts s A oo Aailll Aplay) ldd of dus S
Sl Jleal e % 0 Jia L) e b cAilay) leal Jleal (e %V Jia
7 S 73 palll (Bakal any Anlaiy)

e %0.03 S 7 el 73 saill Gadad Jd 20380 53 e Al Aplad¥) ileall du o
Gk 2y Alad¥) ileall Jlea) (e % 0.24 i W ops 8 cAplad¥) iluall e
-z ) 3 all

289

A




YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

7 i 3l Guk J8 laiad) 5 e Sall i) e Aailill Aglady) ilead) A of -
Sl Jla) e % 0.4 B L i 8 dalady) pleal) Jla) g0 % 1.4 Ji
2 ) 23 gadll (3aakal any ALy

Sleal e %47 B 7 i zisall Gk J8 G el Gl SN Gaade A o -
o zasadll Gukat aey dga ge e 4 a8 Aglady) il

12183 (s s il il 3774 &l 38 7 il z3sadl Guki 8 Aplat¥) ludl) hgia of -
sl e 15341524 ey V) aall alys by i

6 lre il 5aily 6148 1l 38 = il 3 gaill Bk ey AplaY) il hangie of a8 -
sl e 12247 556 el s A3 asll iy by 841961

agp " 4l QD il SR Al ccsmadd) JAY) Sl Al & AN o ) ] Al

G g = i) 23 gaill Baadad S8 Aplad¥) Jlead) o gie G Ailiaa) AN 53 (5 sine (38

" adl A Sl b - S 3 sl

1Dl Slas¥) ) saadl aphall apsll Gl dad e @ 00 VA

t b Lo mlall @ yedil Shapiro-Wilkelly s 5 s Jlaa) e slaeY

daphll Shapiro-Wilkell g 5 ymbi jLodl il

Alg gmld lasl
Sig. i yiedl Y elias
.000 543 £ i) gl ol L8
1000 540 = il 73 gl Gl e

oy WlE Jullg oo dygiedl (sgiue (e Ji P-Value (Sig.) ded of mball el
a1 ¢l a3l i Yl ol AL ALl el Jiy il i
t b Lo anilis ¢ ekl s Wilcoxon Test (S oIy il

Wilcoxon Test ¢ suS 51y jlial il

Sig. 4 suall olaay) clas)

290




YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

oy e Ul oo dygieddl g e i P-Value (Sig.) ded of gl ekl
O Aflas) AN 3 (s sine B8 2y o patl Al Abadl A 6l Jii g Ay jhiall A
SV il 8 - gad U Gk e el Y] Gadad J Alad¥) ileall o gie
%40 A% da y " (5 eadl

Gt U Alaiy) il Jaus gie G Ablas] AND 53 (5 sine B8 2n s 4d gl (5 10
c¥lia) s Gy iy 6 pmadll oY) el b~ GEd Y1 Gk ey il Y
Shlad) s vie Wgudl Jhlae Laf lie¥l 3 3280, agas €Y1 ) 32y el
2 el 3l a5 858l e ) Las ALYl

pald p b o ol sl

Aoal (o ladh i

aaais GIA Al ) Jae il 28T el Jlaia) ¥ are da g (g0 5 i gan gl (yialdl S
fol LS Jaall (o lall Sl 3 Al gl Adast At 065 ety ALl SN amal G Siall)

A gl pdaas A =) = (Ol # i LeS) A guaad) i Jara

Pl ds Al Laid) sl e el T 35l dlle AL Jsal) = A gl dpdais dpss
s ¥

ZAVY =Yooy yVYTEe T YA gy ey ol = A gl Adads A

A gpnd) Apdast A =) = (Osiall) # i LeS) A guaad) ok Jara

JAREIE AR R IEANNNE

Usudl Hhad Jaee + alaiy) iladll Jaee = Joral) Lilafy) jiludl) Jans

ARIEWARIE AT

YAOY = /¥E */v0 * ¥Av. . = o) O CD gy a8

YYYEY = Y8 */¥T % Vo vaoA = IS Al CD gl g (iag

ON = J¥E * /YY) * VYAV = il gl y (a9 B

Yegge = Ve F /Y)Y ¥ eTvIY = Llal Jaall O Aol @l o ol sl

tol LSz Y Sk aeyy J8 CIB Jsall (g lasll elidl b aplay) plaall (6
ragia (gl bl (ol Jlael)

291



YYY J ¥ aall

sl &1 g 9 Solcod yuldt idmn

o) Uyl ke aay kel U Gk 3 Ay il
YAOY Yeds a8 D gt g g
YYYEY Yove) IS Al OBl g (g B
o1 Ve A pull Cyguii g a5 8
Yegg Y. Jaall A Al dadlly o il g
Jeli)
- \V.eva Ay
- 1V4Y Jam yall bl 5N parads
Y¢edo YAAY ()
A A A Al plead) s

Ol il gl g (g Al Alaa)

remal) gl g g AN lan) ) dad gial) AuLai) jiludd) duud

AV = YAYYOA T AAAY = 7 jiball g dgalll (guadai J 8

Z3 =YAYYOA [] Yéodo = jiall gdgalll gl aay

tob Lo Gans Lo ety Gt ol e Lan D Al

Guka J Allall Jial Yo ¥ Gl Jsall el el b Al o gl by () gialdl adiel LY
Gl aas AT il Lad Yoo Al ALl 2 iy o el adiel s o ikl Y
i Gl oz dsaill @l ke @aadal amy ¢ G sialdl J8 e el Y]

Jich z sl U1 ks 0 o 8 ety (s 8 e Aaill Al ileall dus o -
aay Alat) jileal Jlea) (e % V.0 i Ll cpa 8 Al jiledll el (4%5.8

z el LY Gk

z ol Y Gk J8 S il ety g B oo Aaslll dplady) leall A o -
Slaall Jaal e %49.8 Jid Ll g 8 cdalay) il Jlal e %81.3 i

el Y1 Gl ey Ay

Sl e %0.13 Jis 7 i Yl ek Jd Gl clgudy pasd o o S -
DY) ekt ey Aplay) ileadl Jlal e % 0.23 Jia Ll Cua Agplany) jilual)

292

z A




YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

Gk J8 Qi) Jaal DA Aalad) dadlls g @l sl e At aulasy) aleall da o) -
e %424 Jid L) s B Anlay) lall Meal e %3.3 Jid  giEal Uy
7 ) Uy Gadad ey Aplaty] laall sl

Sl Jal oo %9.5 Jid el Y] Gulat J8 A ml) Gl 5N paade o) -
z Pl JUaY) sl aay 3 ga g e 5 Al

6498 (s jlme il il 3774 &y 38z jidl JY) Gakd J8 AleiV) ileal) bawgie o -
LSl e 15341 24 ey Y1 aall alys oLy i

ke Gl paily 3774 4l 8 = il Y1 Gudad aey A5l iledll basgie of s & -
sl e 12247 556 eV 5 a1 aall sy oLy 55 6498

"y B ) ey aila (CIB Jsall (ol el Alla 8 Gl i ) (g all Al

s 7 el 3 saill Badad J AGLaiY) leddl dass gie G Adlias) AVS 53 (gsine B8 2

"CIB sl (s laill clil) b~ il 23 gall Gaadss

13 D laa¥) sl aaatl el gl Gl Aps o Gl Ge V4 AN

tol Lo ilitll ¢ elsf Shapiro-Wilkelly s 5 juls il e alaeYl

daphll Shapiro-Wilkell g 5 ymbi jLodl il

Alg gmld lasl
Sig. 4 giadll BINEQY AN
008 686 £ ) 3 gl (ks S
018 865 £ shall 3 sl Gl

oy e Jully oo dygiedl g5 (e Ji P-Value (Sig.) ded of milall ekl
i 1A ) a5l i Vol ol AL Abad) A @l Jiig oA hall A )
tol Lo 4l < ekl 5 \Wilcoxon Test ¢ sus <l Ll

Wilcoxon Test ¢ gus 61y jlial il

Sig. 4 gndll i) claa)

293




YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

oy e Ul oo dygieddl g e i P-Value (Sig.) ded of gl ekl
O Aflas) AN 3 (s sine B8 2y o patl Al Abadl A 6l Jii g Ay jhiall A
ol il (& ad) Y] Gadad aays - gia) LY Gudad J8 Alad¥) iluall dassie
. %40 i& ia,n " CIB sl

Gt U Alaiy) il Jaus gie Gn Ablas] AND 53 (5 sine B8 2n s 4d (gl (5 10
eVl Jaand can @lldy Jaall o olall el & = i UaY) Gadad axg o kel Y
Shlad) ks sie Wgudl Jhlae Laf lie¥l 3 380, agas €Y1 ) 32y el
2 el 3l a5 858l e ) Las ALYl

sduia) £94 doh - Bl

t A agll b iy

iy GlIA Al ol Jae o gul) 23S0 Sl Jlaia) ¥ 2re din g (g0 5y g pedl o gialdl) SO
teh LS A bl phad by 8 A gl ddad A (60 Lady AL cY el () Siall

A gl pdaas Ao =) = (Osiall) # i LeS) A guaad) i Jara

Pl ds Al Laid) sl e el T sl dlle AL Jsal) = A gaad) dudais duss

AR
JANVT =YEIYIA T YA 90 = A gl Adadt Al

A gpaal) Aot 2 =) = (O siald) 7 i LeS) A gaaad) plad Jara

AR AR R A TN

Usedl jad Jare + Aplaty) Ldll Jaee = Jaral) Al iledl Jaa
Y4 = /1 - Jto =

VEVY = /¥4 *¥/Yo * ¥Yioo = o) iU O gy (iag i

YETN0 = /¥ */¥ * Y gigto = €l C gy g b

EVY) = YA * /YY) * Vava = gl O gl (gag

Yoodq = /Yq * /YY) FEYLYY = L 34 o

YAGQ = /YQ * /YY) *EvI)Y = alpiua) Akl o <l o
VAY = /¥4 * /Yy #yAee = A Jeldl) Jaall DA e cpa &) g

294



YYY J ¥ aall

sl &1 g 9 Solcod yuldt idmn

Jae)) 1 b LS el Y Gk ey J8 A el Sl el 6 dplany) jiluall oS

tagia o salally ddladl (o giall

g ARl Y] Gkl aay M) gk S8 Alainy) bl
gk

YEYVY 1o 38U D gt g (a s
yéte ASY ) A O el g pa g 8
£Y) R & gl C gt 5 g
Yooqd YA A o6l
YA44q ¥ Algiual) AEKAL a0
Y Bk Jelill Jaal D e o il sd
AY

- arYe Aaay!
- £vYy Al Gl 3N aiais

YY.va ALY Aaay!
LA 7t et A Al pludl) s
Cpdll <l gl g g

el <l gl g o g AN laa) ) dad gial) Aulaii) iludd) Al

L& =YVVEAL [ AAY = 7 ylall plgaill gubi 38

AA=YYYEAR T YY VA = 7 i) dgall) (guadai da

toslt Lo (B Lon raaly dpia ) s Laa DU Al

Jé Al Gl YooY dlad JaY) il phad el Al L)l clily o sialdl adel LY
sl il Laf YooY e alal Bl 30 il o siall) adie) WS o il kYl ks
il Sy ez dsaill &l e @aadali amy ¢ G dialdll J8 e 7 el Y Gakal aey

Jici il JURY) Gl I 381 cDlgais s A o Aaill) Aalady) ilual) A o) -
Slall sl (e %6.395 i g o b Al ileall el e %6.78

295

il UL okt ey ALYl



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

g Y e J8 IS, ety pas A o Al Aalay) sl A o -
Slall Jlea) e %66.4 Jiai g e 8 Aplay) ilall Jea) o %86.89 i
Uy oo Al Aalady) ileall s o ops ozl JURY) ek aa dsleyl
& Aplay) el Mea) e %0.11 Jis z il SUaY) Gadi J8 @il Dlga s
il Y et ey Anlay) ledll leal 00 % 1.95 Jici Ll cpa

oo %0.18 Jisi sl HUaY) Gaks Jd 233 053 e Aol Apla¥) ileall of LS -
Gk amy Aplay) ileddl Jlea) 50 % 11.59 Jiai L) a8 dplady) sl e
i) Ly

g YY) Gaki J8 ASlpiad) RSl gy gl e Al AlaY) iledl das o) -
Slall Jlea) e %13.13 Ji L) o 8 cAplay) ilaall Jlea) e %0.03 S
2l JUaY) 3kl amy dlay)

DY) Gadas J AN Jalal) Jadl DA e o sl e Aasill) dlay) ladll A o) -
Gk ey Apla¥) leadl Jlal e %0.51 Jis Ll s 8 %1118 Jis 7 il
2 el Uyl

Slall sl e %4.8 Jisi o il Y Gadat J8 el il 5N panade o) -
g LY Bk axy B3 s se e L) G (8 cAplaY)

3150 @ bne il aily 1401 &l 8 # jidal) a1 ekt J AgladV) el Jaugie o) -
k¥l iledll hugie ¢ cpa 8L sl e 852153 eVl ) asd il oLy
S asl by (L 85494 olae <l ailh 3679 al 8 # il ULY) Gali o
Sl Je146655 113 Y

JiEll ol lsaY ails (QNB JlaY) ilall ld ol Alls 8 B a5l o all dally

el z3gail bt Jd AUL) Jilual) Jawsie C Aflas) ANY 53 (s aine GUE ng " 4l

"QNB a1 kgl hi ol 8 » il 23 gl (Badai aa g

3 D lasy) Gplud) saad bl wdsll bl R e G e Y Y

t b Lo zlall @ yedil Shapiro-Wilkelly s 5 s Jlaa) e slaeY

296



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

4aphll Shapiro-Wilk dlyg g mld jLad) gl

Sig. 4 sid Ly elas) Ay g uls Lol
.000 .504 7 #3gail) (Baday
.001 .650 z el el Gk aay

oy e Ul e o dygieddl g5t e Ji P-Value (Sig.) ded of gl ekl
2225 13 mnlall sl ai Yl ol AL AL A @) Jdis o il dua il
tol Lo 4l o ekl 5 \Wilcoxon Test () susS s<Iy Ll

Wilcoxon Test (s ssly jlid) aili

Sig. 4 sl i) claa)
.043 -2.028 OsaS Sl sl

oy e Jully oo dygiedl g5t e i P-Value (Sig.) ded of gl ekl
O Aflas) AN 53 ssiee B8 2y o patl (Al Ahal A 6 Jiliy iy jiiall duia
bl kil cly 8 gRd)l Y Budad aa g - ) UaY) Gk J8 Aplail) ileal) das s
%40 A& da,n " QNB LY

Gl 8 Aleity) sl Jaw gie C Afilias) ANY 53 (5 5ina (38 a0 4d Ogiall) 5y 12
Vs Jpaed gy @lldg oY) bl kel b gial LY Gk des 2 i Y
SR Gl vie Wlpudl Jhlae Load el b 3aY1 dlagas Y0 ) aaf, sl
o e o el s 858l (e g Las ALYl

sl gil) o ilidl) g DAl

sdiayl) Aada
o smase JSh anily Gl Biny Laulae 1) ol Alglae ) laay |l
ad gial Aplany) leall e dpuladl # R WY V) andll Jals Gaa caludl A5 Pla
DU Ly e glaall e gill (ailadlly & el HUSY) aliey Ciagdl (mje Bl (e cllyg

297




YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

zised Joko aid B andll Wz sEd YY) Sk clilliey clegie J5l a8 WS o il
N slad) e A e iy = giad) Y ¢ b ded il AglaY) el e daulad)
zhsei deluay (ae & 35 dad il Aalety) ileall Ce Apulaall 2350w gl Zald) 3 eall
et Slo = il Y1 S st |l i) Ul s aslasy) Jiall pe s
Gl all (gl UYL els Lo daal oSBT Aalall kg el gl ol Jasca g L Ly bl 52 5n
P e e & ) Akl 2l )l DA (e Gelal) Gpa i daea (he Ulee a8

Al Al Ul )

ekt Lo Lgha il e Syandl e Aiadail) o Ay el Acd ) < jdd

Dl dileiall Gyl leal s ) Jasgiall oa L) Juadl dad il Al s jlual) L
8l Saall 3 aiall Al M\@P\ }\ Auaaa 5 o) 3 eS Jadl & hanll & gas
Aol daal g dpamll GlEnl Gn 3 Al 4 ualy (Al M@}\A\ eall e o 28 gl
et syl Lle Jomnt (of a8 giall (o il sl il 5 padlacl Ly a0 G

Ly laladl ped Lo by gl Y] Cllee G jles die JSLAD (any gl aal g LY
Uglae o oy pas illy Jans (Al Adliaal) Hhlaall il e AlSie sl 4al 58 Cus
) Ll g ag ) oda (e 2 gal gl (3a0 axe ) dads gl XiaS 'G\S\LAJL‘\UAJ.\M\
RVSR VORGP S5 VR

— 52Kl 5 ludl) g ading My — (T9) @ ol Alaall el dga sall colslimy) 2 LY
boludl) e b (3) Al Adl ol daey sl Sl Jlaa) sad ol pdla
A o i Sl o) AW Jeal) caan o Y] o328 aal (e g cdad il
GaS dae Qray lee B IO ) WSal) e canalll sl ) g0 Lo ga g 8 l0Y)
lecans s clindl g o AL e Leld slaiadl (g e ool su 25l AL
. and

Gllbie o dlaaaly allall dlaall 4a sall BV (e daall 41 Ug )€ ug b i ¢
Ald) 5l Aled amy 4 A Claal) anl el e 5 anladdl ~Ladyly Gl
330y 0ol anfis cJsmal) Placaly cagiall Ol go duladly ) il

298



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

il ge Apuladly Alalad) dedl Gy Al V) Cueny el gl Glaiyl jilea
Ll g due Sall clac bl

G sl aa gl Aalleey Al ol Calaal Al ) sl 2 gial YY) Gudad g% L©
Baga ety oAl @l el aBaall Cpeadiiadl Glalial ol lee g 4
Alad¥) yleall oo dpuladl Alled ST 3 gai DA (e @iy cla b g Sy Al e sledl)
JAad il

DT e e i Ly e glaall e pae Al (it ) Lad o i) Y1 Gulss gag
lly g Adladll 5 sine aca g Jlall Ll RS (aids g sliiall 38 gl el 50l Jie dnlsy)
PRSP S i) DY SNICR DS P I 9P JEH KV [ 7 DA POV L PR ' 1 ERn
Jeshll ol e slind) dad e dulay BT (e dsladl

z el Yl Bada U8 Apla¥) jiledl) hasgie (o Ailas) AND ) gsine (B8 aag LY
aaly il cVlaa) e s iy g ad) JaY) clill 3~ il JaY) Gadad aa
Leo Galet) Jhlaall (s vie Algaad) Jhlde Liad Jlie¥) 3 33905 cUasad J3SY1 casal
o zasaill il s By Be S (e ) m

z el Yl gadas 08 Aplan¥) jluald) dasgie c Ailias) AND §) (g sine B8 da g LA
by el cVlia) Joand Gapy @lldy ol g lail) el 8 = i) Y Badai aay
Leo Galeit) Jhladl (s vie Algad) Jhlde Liad Jlie¥) 3 33905 cUasad J3SY) caul
o zasaill il s By Be S (e ) m

z el Yl 3adas J8 Apla¥) ludl) dagie c Ailias) AND §) g siee B8 a g L4
aly el eVl Jaaed o lldy oY) il gl b eliy 8 7 i) JUaY) (Saadai axy g
Loe Alai¥) Jlalaall (s die gl Jlalia Lad Jlie¥) 8 23915 clagad S
o zasaill il s By Be S (e ) m

tdad) alua ¢l

tob Loy Cal) e L) Juagill a8 A il (P (e

dauladll die L)€ de dals Slae¥) 8 dpeaidl 5 At claaiedd Aab 2y of Gany )
Glagleadl Y Adle diay dpuladd uladl deluay dadgiadl dglasyl il e
Ao Aapndd) 2500 it Ly it dualad

299



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

Alall g 5 lan sy Carual DA (e oy sl 5 ) ghaiie clily sacl 58 65 Cany LY
il s Al el Gy gl L0l Caeaill 1 a5 ) g

Sl elal ol (e S0 Glaglae dadgiall Aglady) leall e dwladl g of cay LY
Lady el 389 dlee o Lol 4l 5% Ly clagll 8 58 Claa) e 5l
oAss DR L 05 s Aaled) il sl e B m e ilaglan g e 5ol W o sS
AL ) oS ALY 5 jlas) anig Sl ol e s

Lo byl Shalase 503 il jlas Adbe Jlara Al gue o giall Llall 5 laY1 Jg8 of oy . §
coal 8] Ol e Claind s dadag aaa g canliy Loy Alladl) 40 A6 ) Gl
WYy daled) Gl e el clubd iy eiee JSG Glaacaddl aaadl el
oidae Ol gsues sl aad g LS cAliall @y Al ) sl Yl Gahall lad)
Aplady) ileall bl e o 0aS Llig mal g JS0 48 pad) ASsall e 50y
JAad gidl)

Dhlie (5 s auil Lad g g il Aelial dade Slagies gl a5l s of g L0
QIS5 ¢l Y1 i pad aand Gad i) iladll Cliavasal e gunsall ubdll  olaiy)
4 e alaey) axe s dilasal e s bl g A8l il gladdl 28 Hlaey) & 3aY)
ad el glaiy) ilea sl 3 patie of dld cl el

e (OB e Ugin) sl iaal s oSl Gt o) jal 5 cbabond & gidl @Dl 555 0m .1
Sle gshy 8 oLyl Shlie and of Loy coladyl hlie il 4ol 23kl dsa
Lleal Aliiall Zaal pdl (o Jgpue Jiine Cila dga s Cpaty 4ild Ay ol LSSY) olasi
-Gehall 73 sall daia (g (3

o Gl g sy 90 S Sl Alay) lalaall 5 o) il jles Aullad o cpdl ) e cany LY
sie Gl el aYl dpa gl y Gl 81 jhlie s Cailla gl 3yl ) deal yall Sl
Mty o il 430 5 Al Ala) il jlaal @lid) iy ¢ LY 355 i ae cAalal

Sy il Lol Wil 6 Glacadadl paat) deriindl bl of e aSBY s LA
ol e 3 il il jlans Sl sty Jsanall auladl UM G g dad il
Al lald Y e384l

300



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

Shlad )y Jie Al il gall Zabiaall ) V) o Buliig oglan s s o L9
la U laiuy) Aoy A s i Gl g ccla Y1 a5 LSy 3 lal s AaS gall g
slasyl 8 oulifie ol ity Al 5 A DU dmpaaill el jaY) A3 5 Aad gl e
2l il ae L Agsaladll g Aglasy) alll e z3gall Alled aul duulad) g sladyl g
83 gall 3 il il Jaad 4y lay eyl lalie Chial (aind Sy Cumy ey il
kel sasall cld i il Glady) halie 8 o el claly ag6 Al dglasy)
e ganall Gudi Cpana dcaidial)

oyl Jhlie Jie Gandl gy s Al Jhlaall g Blo V) clle laey) 3 Yy .
il a0 58 el Agpadl o dle S %5 olatly) hlae oY @lldg il gl jhaliay
e o) g agilintnd agalla ie 4 jadll Wl eDlae olad 7 e Cilge 8 il auny Las
VPSRV S e R POV P RO

301



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

td ol aa) el : Y

ol oY) bl & 5lie Agldat Al 50 Yo Yo ¢ gagall dean ¢ ual ¢ e Z0la ¢ daal )
FASB — Subject Topic 320) g s sall G dadgiall Lyl jilody onladd) ulidll
5 Gigny Alae (Covid — V4 gy Lg)€ i Jh & IFRSO Ledlly (ASC
Y 22all oY alsa calaidyl

IFRS Ll £3LY) Jlee cona dad il (L) lad migai o0 VoY) ¢ S ¢ Gual) LY
3l VY aladd) A il g el ) A dae duladll CGlogladdl Adgises D 89
¥

A Al el el ) (Badad claglad Y4 ) 4 (g maddl 5 3Spall clill LY

(3) ay sl U o8l jlead 46 le Aldas A8 ((Y)V) ¢ deme (e jlida £
el Al Apulaall Ggall 4y W) Alae g paall S al Gl Clea i
LJY) daall ey Husuy)

& O] halad el Gl (Y0¥ deas o salardl g deal apeall aiec ald Lo
il 53 IFRS 9 2Ll Sl slacy ol Sleadl 5 I 50 4 jeadd) 46501 sulas ¢ gun
clalidl daala ¢ 3 lail) S ¢ gliie Caan ¢ Ay puaall 4l o sl Al

IFRS 9 W Lo sl Jsall el aadat Y Joadll 31" Y0¥ ¢ JleS L ¢ Dl 2 1
A pualaall & gaall Al Mgiadal Al )3 A eadd) 4y )l o gl A 3 gl AlYS e
L G 222l Uaih daals 3 jlaal)

e IFRS 9 Ll 5l dacy ol Sleadl Badad SEY Y ¢ a5l Gl cdlallae LY
Ag_eaall A G Y)Y B B Al Sl e Ak A o 1 phall dia jaall degl)
T g danl el g dlad) dlas

Alady) ldll zisal Gl A0 YAYY ¢ amu (il cgamall s ¢ ane s e LA
cianlad) & ganll Al Alae cigiidat Al 13y peadll gl Al s e A gl
.Y d A o=

Y 5 pad) el Jlae Y 0) 4 Al T4 L8 5 sead) L) 5y 8 L9

YY) bl el Al L3 Gl

302



YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

XY o pmad) JaY) el A0l L9 gl Yy

B I SO P P P RE A IO - R

IFRS 9 aldl il jlwe Gadad (e Aldiaall SEVI (Y4 19) canal 5l gagall dena VY
3adl (el G Amala bladll AS (el KA Alae (A peadd) cileglad) Aadad e
- Sl

onbee a5 B 8 dplad) Gleglaall Capiuai sale) B Yo Ye o ol siay sl e f
eV sl dlas dge sl palliaddl e IFRS 9 adldl o a1 agdsall Ll &30
89 23l ¢ Ayg A slall LY 4K g L) g by agle
Al o raslll aae B8 WD G 2LV sl Axdsdl Gl led e Aulal)
¥ & cAanlpall g duuladl Alae iy padl Gl e 4 )

sdia¥) aal pall ;LG

1. Aziz el Barnoussi, et, al., 2021 <Prudential Application of IFRS 9: (Un)Fair
Reporting in COVID-19 Crisis for Banks Worldwide? Australian Accounting
Review (2020), No. 94 Vol. 30

2. Barnoussi AE, Howieson B, Van Beest F (2020) Prudential application of
IFRS 9: (Un) Fair Reporting in COVID- 19 crisis for banks worldwide?!
Australian Accounting Review 30(3).

3. Francisco Covas and William Nelson, 2018, Current Expected Credit Loss:
Lessons from 2007-2009 , Staff Working Paper 2018-1.

4. G. lopez-espinosa, et, al., 2021, Switching from Incurred to Expected Loan
Loss Provisioning: Early Evidence, journal of Accounting Research.

5. Groff, M. Z., & Morec, B. (2020). IFRS 9 Transition Effect on Equity in A
Post Bank Recovery Environment: The Case of Slovenia. Economic
Research-Ekonomska Istrazivanja.

6. Hrvoje Volarevi, Mario Varovi, 2018, Internal Model for IFRS 9 - Expected
Credit Losses Calculation, Ekonomski Pregled 69(3).

7. IFRS. (2018, April 27). Retrieved from: www.ifrs.org

8. Ildiko Orban, Oday Tamimi, 2020, “Accounting Model for Impairment under
IFRS 9 and its Impact on Loss Allowance”, European Research Studies
Journal, vol xxIII, issue 4.

9. Mikael Juselius, Nikola Tarashev, 2021, : Could corporate credit losses turn
out higher than expected? BoF Economics Review.

303


https://www.researchgate.net/journal/Ekonomski-Pregled-0424-7558
http://www.ifrs.org/

YYY J ¥ aall Fectialomd) gt g Solaaf yold) idmo

10. Ozili, P., (2021), “Bank Income Smoothing during the COVID-19 Pandemic:
Evidence from UK Banks", (March 26, 2021). Available at SSRN:
https://ssrn.com/abstract=3812955.

11. Pasqualina Porretta , Aldo Letizia , Fabrizio Santoboni, 2020, “Credit Risk
Management In Bank: Impacts Of IFRS 9 And Basel 3”, Risk Governance &
Control: Financial Markets & Institutions / Volume 10, Issue 2.

12. Septian Kristanto, 2021, Did Expected Credit Loss Fair for Indonesian Banks
in COVID-19?, International Journal of Innovation, Creativity and Change.
Volume 15, Issue 2.

13.Willem Schutte, et, al., 2020, “A proposed benchmark model using a
modularized approach to calculate IFRS 9 expected credit loss”, Cogent
Economics & Finance, Vol 8, Issue 1.

304



